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Crisis economica
y petroleo

1 precio de la mezcla mexicana de exporta-

cién est4 en alrededor de 36 dé6lares por ba-

rril. Hace un semestre estaba cien d6lares

m4s caro. Una caida, desde entonces, de 74

por ciento. Afortunadamente, la Secretaria

de Hacienda compré coberturas en los mer-
cados de futuros de tal suerte que la mayor parte de las ex-
portaciones mexicanas de crudo se venderan a 70 délares
por barril, es decir, alrededor de 50% mas de lo que hoy se
cotiza la mezcla mexicana. Pero estas coberturas sélo apli-
can para 2009. (Qué pasard en 2010?

De mantenerse el precio actual, el gobierno perder4 el
afio que entra 50% del ingreso petrolero lo cual obligard a
un ajuste fiscal mayor. Subiran los impuestos, bajar4 el gas-
to piblico, se incrementara la deuda gubernamental, o una
combinacién de las tres. Pero si Estados Unidos eventual-
mente resuelve su recesién y mejoran las perspectivas eco-
némicas en el mundo entero, la demanda por petréleo se in-
crementara y con ello los petroprecios. Asila apuntan los
mercados de futuros donde la cotizacién de crudo para ene-
ro de 2010 se vende en 55 ddlares por barril.

El gobierno mexicano tiene que empezar a preocupar-
se no sélo por 2009 sino por 2010. Ahi podria haber una cri-
sis de finanzas piiblicas por la combinacién de un precio del
crudo bajo y la caida constante que est4 teniendo la produc-
cién petroleranacional.

Llamo la atencién, en este sentido, a un articulo publica-
do en The New York Times de ayer. Reporta que el presiden-
te HugoChévez, ante la caida de los precios del crudo “que
amenazan con daiiar sus esfuerzos por establecer un Esta-
do de inspiracidn socialista, estd cortejando discretamen-
te de nuevo a las compafifas occidentales” para que regresen
ainvertir a Venezuela. En particular pretende subastar cam-
pos conreservas petroleras. Y las empresas, a pesar que les
han nacionalizado activos, que les han incrementado los ro-
yalties por explotaciény que la autoridad impositiva los ha
asediado, al parecer estdn dispuestas a volver a hacer nego-
cios con Chéavez.

No cabe duda: cuando se trata de dinero, socialistas y ca-
pitalistas pueden olvidarse del pasado, zanjar sus diferencias
y hacer negocios juntos, si asi les conviene a ambos. Lo inte-
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resante, segun el reporte, es que Venezuela podra hacer esto
por “la escasez de proyectos que hay para las compafifas in-
ternacionales en las principales naciones petroleras”. Y el ar-
ticulo, firmado por SiménRomero desde Caracas, asevera que,
apesar de la postura anticapitalista de Chévez, Venezuela di-
fiere de otros paises como Arabia Saudita o México que cuen-
tan con monopolios piblicos nacionales: “Petréleos de Vene-
zuela permite que compafiias privadas sean socios minorita-
rios incluso después de las nacionalizaciones.”

La Venezuela “socialista” de Chdvez tiene un régimen mas
liberal que el México gobernado por un partido de centro-de-
recha. Pero eso yalo sabiamos. La diferencia es que, conla cai-
da de los precios, nuestro pais tendrd que competir con otras
naciones petroleras para atraer el capital privado en la extrac-
cién de crudo, incluidas la Venezuela de Chévez y 1a. Cuba de los
Castro. La pregunta es sila iltima reforma de Pemex, que cam-
bi6 en algo los contratos del monopolio ptiblico con los priva-
dos, serd suficiente para competir por el interés de las compa-
fifas petroleras en el mundo. A prueba estars la reforma de es-
piritu estatista aprobada por consenso el afio pasado.

Enla nota referida, RogerTissot, consultor en petréleo la-
tinoamericano, dice que Chdvez es un militar que entiende
que “es mejor perder una batalla con tal de ganar la guerra”.
Paradojas de la vida politica: en tiempos de crisis econémi-
ca, el paradigma del gobernante populista latinoamericano
ha resultado ser mds pragmadtico que la clase politica mexi-
cana que el afio pasado se neg6 contundentemente a permi-
tir la asociacién del monopolio piiblico de Pemex con em-
presas privadas a través de contratos de riesgo.
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