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COORDENADAS

La crisis del 2009
y las elecciones

Seran las primeras, desde hace muchos afios,
que se efectiien en medio de una fuerte re-
cesion de la economia.

Todos los prondsticos, incluso los de la
Secretaria de Hacienda, apuntan que en los
primeros seis meses de este afio habra una
caida del PIB. Los pesimistas dicen que serd
a -2 0 -3 por ciento; los mas optimistas dicen
que serd de O a -1 por ciento.

Cuando los electores vayan a las urnas
estaremos quizés en el punto mas profun-
do de esta crisis.

Hagamos un breve recorrido de otros
procesos electorales federales para subra-
yar las peculiaridades del que tendré lugar
este afio.

En 2006, mas alla de la crispacién politi-
ca, se estaba viviendo el mejor de los afios
de Fox en materia econdmica.

En los seis meses previos al proceso elec-
toral, la economia creci6 a una tasa de 5.3 por
ciento en promedio.

Como le comenté en este espacio des-
de aquellos meses, el resultado electoral fa-
vorable al PAN en buena medida debe ex-
plicarse por el buen desempefio de la econo-
mia en ese ‘afio.

Las anteriores elecciones, de 2003, no
habian tenido la misma suerte. La economia
mexicana apenas estaba saliendo de la rece-
sion de 2001 y logré sdlo un crecimiento de
1.2 por ciento en promedio.

La divisa foxista de aquel entonces, “qui-
tale el freno al cambio”, con el que pretendia
conquistar la mayoria de la Camara de Dipu-
tados, simplemente chocé con la realidad
de Ia economia.

Pero, con todo, la eleccion no transcurrid
en medio de la recesion.

ENRIQUE QUINTANA

Las elecciones federales y algunas
de las estatales del 2009 van a ser muy
diferentes a las anteriores.

El proceso electoral del afio 2000 fue, con
mucho, el que tuvo el mejor contexto econo-
mico en la era moderna. En los seis meses
previos a la eleccion, la economia creci6 a
una media de 74 por ciento, acercandonos
a un ritmo asidtico.

Sin embargo, la gente se cobrd entonces,
al votar por Fox, no el resultado econémico
del semestre sino la larga secuencia de crisis
que propiciaron los gobiernos priistas.

Las elecciones intermedias del sexenio de
Zedillo, en 1997, también ocurrieron en me-
dio del crecimiento extraordinario con el que
salia de la crisis la economia del pais: 6.5 por
ciento en promedio. El error de diciembre y
sus secuelas estaban quedando atrés en sus
efectos inmediatos, pero no la memoria co-
lectiva, pues a partir de ese afio, el PRI perdio
la mayoria absoluta en la Camara de Diputa-
dos y perdi6 la Jefatura del Gobierno del DF
para no recuperarla en muchos afios.

Las elecciones presidenciales de 1994
seran recordadas por la terrible crisis poli-
tica que antecedid. El alzamiento zapatista
y el asesinato de Colosio, como dos de los

eventos que sacudieron al pais.
Pero, en medio de todo, ala economiano
le iba tan mal. El crecimiento era de 4 por

ciento y casi nadie imaginaba la crisis finan-
ciera que habria de ar en diciembre.

En 1991, las elecciones intermedias del
sexenio de Salinas tuvieron un resultado tan
favorable para el PRI, que sorprendié hasta
a los priistas.

La economia crecié a un 4.7 por cien-
to en promedio luego de haberse resuelto la
crisis de la deuda externa que gravito sobre
el pais por muchos afios.

Continda en siguiente hoja
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Aun las polémicas elecciones de 1988 tu-
vieron un mejor cuadro econdmico que el de
hoy. La economia crecio en la primera mitad
de ese afio en L8 por ciento, todavia pagan-
do las secuelas del mas desastroso sexenio
que hemos tenido en materia de crecimien-
to, el de De la Madrid. ‘

En las elecciones de 1985, 1a economia lo-
gro crecer a 2.7 por ciento anticipando la fuer-
te recesion de 1986-87 y luego la hiperinfla-
cion de aquellos afios.

Aun en el terrible afio de 1982, con todo y
la devaluacién de febrero, no tuvimos una re-

cesion antes de las elecciones, sino después.

En fin, en toda la historia de México tras
la Segunda Guerra Mundial, no habiamos te-
nido un proceso electoral federal que estuvie-
ra metido en medio de una recesion.

Por lo mismo, no hay antecedentes cla-
ros respecto a la influencia que pueda tener
la crisis en el resultado electoral.

Sin embargo, no le sorprenda que en los
meses previos a la eleccion, la intencion de

voto favorable al PAN descienda, pues no
hay partido en el gobierno que pueda resistir
el efecto negativo de la condicion de la eco-
nomia que vamos a vivir en la primera mi-
tad de este afio.

EL DOLAR

Ayer se establecié el récord del dolar mis ca-
ro al cierre de la jornada. La cotizacion fue de
14.11 al mayoreo y 14.25 al menudeo.

En lo que va del afio, la devaluacién es
de 2.1 por ciento.

Hay dos escenarios. Si los mercados tien-
den a normalizarse tras la llegada de Obama,
veremos una caida en los precios del délar en
el curso de febrero.

Si no hay efecto, podriamos ver un ti-
po de cambio que se estabiliza por arriba de
los 14 pesos.

Faltan pocos dias para definir el esce-
nario.

enrique.quintana@reforma.com

Presiones cambiarias

EL DOLAR SE ENCARECE

(Pesos por délar en operaciones al mayoreo)

150 — e

44— = | T RES O M

BB ——

126

' —— ENERO——————

Y LABOLSA CAE

(Nuvel del indice de precios y cotizaciones de la BMV)

25,000 - e ——

23,000 48

21.000 -

19.000

17.000

15.000 -

b [i] 8 9 12 3 L]
b ENERO—

Fuente: Banxico y BMV

La combinacién de expectati-
vas econdmicas desfavorables
v la percepcién de que las tasas
de referencia bajaran este vier-
nes condujeron a que el délar se
haya encarecido en la primera
quincena de 2009 y la bolsa se
haya ido para abajo.
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