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Un afio impredecible

Macario Schettino

a semana pasada le comentaba que 2009 seri un afio decisivo para

Meéxico. No tanto por lo que en él ocurra, sino por los que seguiran,

Si bien este nuevo afio las cuentas mis o menos salen, para el 2010

yano dan: los ingresos por exportacién de petréleo serin entonces de
la mitad de lo que fueron en este 2008.

Dejar de recibir 25 mil millones de délares no es poca cosa, ni para
cerrar la balanza de pagos ni para financiar los gastos del gobierno.
Pero de eso le comentaba la semana pasada, y no vale la pena repe-
tirlo ahora.

Hoy podriamos concentrarnos en lo que ocurrird en 2009. Podriamos,
pero con muchas dificultades. No recuerdo, en casi 16 afios de escribir
varias veces por semana, un momento de tanta incertidumbre. En descar-
g0, hay que decir que lo que ocurre en los mercados financieros interna-
cionales no tiene precedente.

No habiamos visto la tasa de interés de referencla del pais mds impor-
tante del mundo en cero, ni era esperable que eso provocaralarevaluacion
del délar, ni mucho menos que esto ocurriera cuando la base monetaria
de ese pais se duplica en tres meses, mientras los precios bajan. Nada
tiene sentido, salvo que supongamos una locura colectiva, que es buena
explicacién pero impide cualquier pronéstico.

Esto de lalocura puede acabar siendo cierto. Durante estos dias de des-
canso, en que poco se atienden las noticias, se han abierto dos frentes de
conflicto muy serios: la renovacién del conflicto palestino-israeli y el agra-
vamiento de las tensiones entre India y Paquistin. Coincidencia, en No-
chebuena murié Samuel Huntington, autor de la controversial explicacién
basada en el choque de las civilizaciones.

Lomais complicado de imaginar, cuando hay ajustes financieros de gran
magnitud, es como éstos repercuten en los equilibrios geopoliticos. Por-
que no es nada mas cuestion de rescates financieros, desempleo y pérdida
de bienestar, por muy malo que esto sea. Si para México el problema del
petréleo se pospuso un afio, gracias a una afortunada decisi6n, para los
demas paises no hay tal suerte.

La caida en los precios de las materias primas va a provocar conflictos
pohtlcos serios en Ameérica Latina y a multiplicar los que ya existen en
‘Africa, La falta de demanda de manufacturas va a poner en riesgo a China
e India. Rusia intentard compensar sus cuentas ahorcando a Europa, por
si faltara algo.

Por eso, si bien 2009 es decisivo para México, es impredecible a nivel glo-
bal. Decidir en este entorno incierto es todavia mis complicado. Pero asi vie-
ne el juego. Pero que la incertidumbre no lo detenga: feliz 2009. .
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