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ACIA SMGADO

INTA CORRIENTI

afectados Mexw i3

nduro golpe se
asest6 al sis-
tema de banca
privada global
—especializada
en administrar
fortunas minimas de un millén de
délares— cuando se conocié el
gigantesco fraude basado en un
esquema de pirdmide financie--
ra, que fue organizado por el gu-
rifinanciero, ex presidente y fun-
dador el Nasdaq, el corredor de
bolsa de 70 afios, amante del golf
neoyorquino Bemard I. Madoff, el
CEOy administrador de Madoff
Investment Securities.

Se estima que el fraude, que
fue calificado por el comunicado
dela SEC de “proporciones épi-
cas” en la historia de Wall Street
porque alcanza ya los 50 mil mi-
llones de délares (4% del PIB en
México) pudierahaber afectado a
entre mil 500 y dos mil personas
integrantes de las familias mas ri-
cas de México que invierten en
banca patrimonial tanto en las
principales corredurias estadu-
nidenses y europeas como enlas
consultorias y administradoras
privadas “family office’s o perso-
nal financial firms” de las que hay
un centenar en el pais.

Para comprobar sies onouna
delas personas afectadas, se ten-
dria que revisar la lista de fondos
que invirtieron en el MadoffIn-
vestment Securities (BMIS) pues

se estima que son unos cinco mil
y en México aproximadamen-

te 150 0 200 de esas firmas pudie-
ran tener cuentas afectadas, in-

cluidas las de Goldman Sachs,
Merrill Lynch, USB, BNP Pari-
bas, Santander Optimal Funds,
Firfield Sentry LTD, Fairfield
Greenwich, UniCredit SpA’s
Fund, Kingate Global Fund Ltd,
el banco suizo Benedict Hentsch,
Prionner Investments y Primeo
Select Hedge Fund, Bramedean
Alternative Ltd, Tremont Capital
Management, N omura Holdings
Ine, Sterling Equities, los tam-
bién suizos Bank Syz y Lombard
Odies y, una lista de més de 70
fondos de inversion, hedge funds
y fondos privados que luego de
50 afios de confiar en Madoff por
constanciay seguridad de sus re-
tornos (entre 10%y 14% por afio)
y bajas comisiones, depositaron
miles de millones de ddlares.

Le cuento que apenas se co-
nocia el jueves en comunicado de
la Securities Exchange Commis-
sion determinando el fraude y
la detencién del CEO de Mado-
ffInvestment Securities acusa-
do de haber organizado una pi-
rdmide financiera (Ponzi Sque-
me) que garantiza rentabilidad
muy elevada paralos tenedores
de sus productos de inversién,
las que son pagadas conla incor-
poracion de nuevos inversionis-
tas al fondo. La SEC estima que
al momento de sudetencién, la

firma tenia poco mds de 17 mil
millones de délares bajo admi-
nistracion constante, pero la ex-
posicion supera los 50 mil mi-
llones de dblares y cerca de siete
mil millones (la mitad del finan-
ciamiento buscado por las gran-

des de Detroit), estaban total-
mente perdidos.

Porlo pronto, el juez LeeS.
Richards que lleva el caso de
Madoff (el viernes sali6 bajo fian-
za pagando diez millones de dé-
lares) nombré ala firmalegal Ri-
chards Kibbe & Orbe LLP para
recibir y administrar los activos y
cuentas de BMIS, ante quien ten-
dran que acudir los afectados.

De Fondos a Fondo

Pasando a otra cosa. A finales de
esta semana se espera que la Co-
misién Federal de Competen-
ciade EdvardoPérezMota emi-
talaresoluci6n definitiva sobre los
dictdmenes preliminares que in-
vestigaron la posible dominan-
cia en cuatro mercados del sec-
tor de telecomunicaciones, a sa-
ber: el mercado de servicios de
arrendamiento de lineas o circui-
tos de transmision dedicados; los
mercados mayoristas de servicios
de terminaci6n de tréfico piblice
conmutado de voz mediante redes
que prestan servicio local fijo; los
mercados mayoristas de servicios
de originacién de tréfico piiblico
conmutdo de voz mediante redes
que prestan servicio local fijoy, los
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mercados de servicios de transi-
tolocal de tréfico piiblico conmu-
tado de voz mediante redes que
prestan servicio local fijo.

En general se esperaria que
producto de estas resoluciones
confirmen las dominancias enlos
mercados de fijos y mévilesy, por
lo mismo, que se active una nue-
va serie de demandas en el sector
pues la percepcién de que lo mismo
habra regulacién asimétrica pa-
rachicos y grandes, ha mantenido
alos 16 operadores de telefonia fija
ymoévil ateritos a la resolucién que
les comento.

Por otra parte, también se es-
pera que la Cofeco comience el
analisis de la respuesta de Tel-
cel de Daniel Hajj a la resolucién
preliminar iniciada por un em-
pleado de Telefénica Méviles de
FranciscoGil, en el que se solici-

ta al anti monopolios que declare
a Telcel con poder sustancial en el
mercado de telefonia celular.

Se comentaque en caso de que
Cofecoreitere el dictamen preli-
minar, Cofetel que preside Héctor
Osuna, podria aplicar unaregula-
cién asimétrica a Telcel en mate-
ria de tarifas, calidad e informacién,
perolo que no quedamuy claroes el
efecto de esa regulacién asimétrica.

Sélo pensando que si le obli-
gan a bajar los precios de interco-
nexion a Telcel con el resto de los
operadores, induciria unabaja de
precios también para los usuarios
de Telcel y por ende, generarle mas
adiciones de usuarios. Es como lo
delaportabilidad, hasta ahora, de
los mas de 200 mil cambios, ca-
siun 90 por ciento se han ido para
la operadora grande, por ende, for-
zarla a mantener precios, por otro

lado, dejaria sin incentivos ala
competencia parabajar los suyos.

Enrelaciénconla calidadylain-
formacién, tampoco se le ve mucha
16gica en cémo beneficiaria al mer-
cadoy alos usuarios que un opera-
dor tuviera mds exigencias en esos
rubros. Alfinallo que se hademos-
trado en Méxicoy otros mercados
internacionales es que aquel ope-
rador que le apueste ala inversion,
sobre todo en un mercado todavia
no desarrollado 100% como Méxi-
co, va a ganar mercado sise aboca
a “hacerlatarea” e incrementar su
eficiencia. Hay un tema que est4 ge-
nerando preocupacion en la defini-
cién de la politica piiblica porque se
pretende que todos los operadores
cumplan compromisos de inversién
y cobertura para ampliar las redes
disponibles, y no seguir todos enga-
rapifiados sobre una sola.
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