CP.

S-ELUNIVERSAL

EL GRAN DIARIO DE MEXICO

Fecha Seccién

11.12.2008 Finanzas

Pagina

7

POR ALBERTO BARRANC

4

albertobach@yahoo.commx barrancoalberto@prodigy.net.mx

Si, pero no...

Latente la posibilidad de juicio politico contra el presidente
de la Consar, Moisés Schwartz, bajo cargos de solapar
mversiones ruinosas, el funcionario envié al Senado un
documento en el que intenta justificar el boquete

a argumentacion reitera
los ejes de Hacienda, es
decir si..., pero no. Se
cay0 el rendimiento de
los bonos de largo plazo
adquiridos, pero no el capital de
los trabajadores.
Mis atn, las pérdidas en el monto de los
intereses respecto a los papeles de corto
plazo se recuperarin en el periodo de ma-
duracién de las inversiones, en un hori-
zonte en que las primeras generaciones
due se retiraran bajo el sistema privado de
pensiones laborarin adn 14 afios.

De hecho, segiin el documento, el go-
bierno pagara 100% del valor de los bo-
nos a su amortizacién, ademads, claro, del
rendimiento ofrecido bajo el esquema de
tasa fija.

El fenémeno es simple: al estallido de la
crisis las tasas de interés para nuevos ins-
trumentos se incrementaron 11% respec-
toalasde 2007. De 7.6% saltaron a 8.7%
al afo, lo que le quité el
atractivo a las apuestas de
largo plazo a tasa fija, en cu-
ya carambola bajé el precio
de venta de los papeles. Si
éstos se cotizaban en el
mercado a 118 pesos en
enero del afio pasado, en
septiembre anterior habian
caido a 99... por mis que en
junio habian llegado a 98.

Sin embargo, quienes
aguanten a manos firmes
la apuesta que hoy parece
fallida, al final del periodo,

es decir, sinhacer casoala
tentacién del mercado se-
cundario, éstas se cubri-
ran a su precio original de
100 pesos... mds el interés
pactado.
Aside facil... por mis que
el gran problema serd explicirselo a la
clientela de 1a Afores, que de golpe recibie-
ron el castigo de haber perdido parte de

sus ahorros. .

¢Se acuerda usted del escandalo que de-
sat6 el Banco Probursa en la época en que
lo presidia José Madariaga, ante un esce-
nario similar que le alcanz6 con una tenen-
cia colosal de bonos de larga plazo a los
que arrollaron las minusvalias?

Bien, pues el problema de la intermedia-

ria es que debid vender los papeles en el
mercado secundario para atender el éxodo
de sus ahorradores e inversionistas, 1o que
provocd un quebranto a la intermediaria
del que ya no pudo recuperarse.

El banco fue absorbido por Bancomer.

Por lo pronto, 88.8% de los ahorros de
los trabajadores estidn invertidos en ins-
trumentos de rentafija, en un escenario en
que 27% esta colocado en bonos, 22.8%
en Udibonaos, 6.4% en Cetes, 17.2% en
deuda privada nacional y 5.6% en instru-
mentos de deuda gubernamental.

Mas al detalle, las Sociedades de Inver-
si6n de las administradoras de fondos pa-
ra €l retiro mantienen 28.9% de la tenen-
ciade papeles de deuda emitidos por el go-

bierno, el Infonavit y ban-
cos de desarrollo, con un
plazo de amortizacion entre
cincoy 10 afios; el 43.6 a10
y 20,vel 67.2 de 20 a 30.

Continda en siguiente hoja
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Del gran total, ademais,
las Siefores han invertido
131 mil 21 millones de pesos
en bonos de deuda privada
de largo plazo, equivalentes
a25.1% del global apostado
en el mercado local.

La mayor parte se cana-
liz6 al sector de vivienda,
por mas que en la cartera
estdn papeles bancarios,
deuda de cementeras, pa-
peleras, automotrices,
productoras de alimentos,
hoteles, centros comer-
ciales, siderurgia, sofoles,
telecomunicaciones...

En el caso del sector infraestructura, se
han adquirido papeles de deuda por 59 mil
217 millones de pesos, equivalentes a 23%
del total disponible.

De hecho, se tiene una tenencia de
23.54% de los bonos de deuda emitidos
por la Comisién Federal de Electricidad
(Pemex), y 16.91% de los de Petréleos
Mexicanos (Pemex).

En la lista estd también 16.3% de los
bonos de deuda emitidos por Socieda-

des Financieras de Objeto Limitado
(sofoles) especializadas en hipotecas;
48.14% de los colocados por el Infona-
vit y 20.62% para autopistas, entida-
des federativas y municipios.

En el caso especifico de las carrete-
ras, se mantienen papeles de deuda de
las que corren de Monterrey a Cade-
reyta; de Cardel a Veracruz; y de Eca-
tepec a Piramides...

Lo curioso del caso es que, pese a los
vaivenes en que se ubica su operacion, la
Consar insiste en que lo mejor para los
trabajadores es apostar el dinero al riesgo
e los mercados bursitiles.

Dehecho, se sefialaquede 200522007
la Bolsa Mexicana de Valores otorgd un
rendimiento anual de 31.4%o, de tal ma-
nera due de cada peso invertido se alcan-
zaron 2.26.

Naturalmente, se soslaya el escenario
actual en que algunos papeles han caido
en su precio hasta 91%.

Por lo pronto, el golpe aturdi6 a los
trabajadores, segiin ello pero no alcan-

z6 a derribarlos.

BALANCE GENERAL

Aprobadas por el Senado las reformas que
en el papel evitaran los abusos que cometen
las Administradoras de Fondos para el Re-
tiro en materia de comisiones, hete aqui
que el esquema planteado resulta violatorio
de la Ley Federal de Competencia.

De acuerdo a éste, el gobierno tendra
facultades para poner un tope a éstas, lo
que en el escenario equivaldria a un cér-
tel de fijacién de precios en agravio ala
competencia.

De hecho, 1a Asociacién Mexicana de Ad-
ministradoras de Fondos para el Retiro es-
ta colgada de las lJamparas.

El cabildeo, por lo pronto, turnada 1a mi-
nuta a la Cidmara de Diputados, se centra
en las Comisiones de Hacienda y Seguri-
dad Social, tras de que 1a del Trabajo y Pre-
visién Social le diera el si.

El problema es que de lograrse mayoria,
hoy mismo el paquete pasaria al pleno.

El caso es que hasta 2007 las Afores co-
braban comisiones sobre dos vias: flujo y
saldo, modificandose la ley para llegar a
una sola que reflejara sélo el porcentaje
anual sobre el flujo de ahorro en la cuenta
individual.

La compactacién, sin embargo, no resul-
t6 lesiva para los trabajadores, al no permi-
tirse incrementos sobre los montos con-
juntos. Ahora que la disparidad es impre-
sionante: mientras la intermediaria de ra-
z6n social De la Gente cobra un inaudito
27.07%, la Ahorro Ahorro exige 17.49%,
en tanto Copel extrae 5.14%.

Del otrolado de lamoneda, Inbursa y At~
gos cobran 1.18%; la de Bancomer 1.429%:;
la de Banorte 1.71%; la de Santandéf
1.74%; 1a de ING 1.82, y 1a XXT del Seguro
Social 1.90%.

BIMBO CRECE

Anticipadala posibilidad alos mercados
hace unos dias, finalmente el Grupo
Bimbo logré hacerse de las 22 plantas
panificadoras que mantiene en Estados
Unidos Dunedin Holdings, subsidiaria
de la empresa canadiense George Wes-
ton Limited.

La operacion, pactada en el esciandalo de
2 mil 380 millones de ddlares, incluye la

propiedad de las marcas Arnoldo, Bebelio,
Brownberg, Entenmann’s, Freihoper’s,
Strochmann y Thomas, ademas de 4 mil
rutas de distribucién.

La firma registré entre octubre de 2007
y el pasado ventas por 2 mil 197 millones de
dodlares.

Conlaintegracion el grupo Bimbo que
encabeza Daniel Servitje, éste se con-
vierte en lider de la region este de Esta-
dos Unidos.

LO CURIOSO DEL
CASO ES QUE, PESE
A LOS VAIVENES
DE SU OPERACION,
LA CONSAR INSIS-
TE EN QUE LO ME-
JOR PARA LOS
TRABAJADORES ES
APOSTAR AL RIES-

. GO DE LOS MERCA-

DOS BURSATILES
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