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FCH adelanta nueva regulaciéon

derivados debe fortalecerse.

Guillermo Prieto Trevino.

ara muchos mercados, la regulacién de las operaciones de

24 A= = R =

Luis Orvananos Lascurain.

Vifetas: Ezquerro

En las Gltimas semanas ha
guedado de manifiesto que
ni la crisis econdmica ni la
volatilidad financiera inter-
nacional es ajena a México,
por lo que una de las prime-
ras ensefianzas de esta co-
yuntura es que debe haber
mejor regulacion para los
mercados financieros y los
intermediarios.
Pues bien, en el marco de
la XIX Convencién del Mer-
cado de Valores, el presi-
dente Felipe Calderén Hi-
nojosa adelanté que se ne-
cesita una nueva arquitec-
tura regulatoria para nuestro mercado
gue, sin imponer una carga excesiva a la
creatividad, permita hacer frente a vaive-
“nes futuros. Y es que la capitalizacién de
muchas entidades banca-

rias globales se ha esfuma-
do ante la volatilidad de los
tipos de cambio.
Habra que aclarar que en
nuestro mercado, pese a los
quebrantos de empresas de
fa talla de Cemex de Lorenzo
H. Zambrano, Gruma de
Roberto Gonzalez Barrera,
Vitro de Federico Saday Co-
mercial Mexicana de Guiller-
mo Gonzéalez Nova, entre
otras, ni de lejos puede pen-
sarse’ que el sistema finan-
ciero esté en dificultades.
Empero, tanto la Secre-
taria de Hacienda al frente .
de Agustin Carstens como el Banco de
México de Guillermo Ortiz Martinezy la
Comision Nacional Bancgria que preside
Guillermo Babatz, debera
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.actualizarse la regulacién,

en especial en temas.como
la revelacién de informa-
cién como las inversiones
en instrumentos exéticos y
derivados. :

- Por lo pronto, en el cor-

to plazo la preocupacién
de la autoridad no radica
en capitalizar a bancos y
casas de bolsa sino definir
una regulaciéon apropiada
para que las instituciones

puedan seguir otorgando -

financiamiento.

El presidente Calderén in-
dicé al %remio bursatil que
todo de

eria ir encaminado a recuperar y
fortalecer la confianza de todos los actores
econémicos y, de paso, superar las condi-

ciones de falta de liqui-
dez que se encara en el
corto plazo.

Hace afos el banque-
ro Enrique Espinosa
Yglesias habia mani-
festado que los bancos
son el alma de los nego-
cios, es decir, que sin fi-
nanciamiento  dificil-
mente puede pensarse
en una economia en
crecimiento, lo que de
alguna forma es reco-
nocido por gobierno y

sector privado.

Un tema que va de la

mano de una eficiente regulacién es per-

mitir la profundidad del mercado de valo-
res, lo que se ve como asignatura pendien-
tey, si no, basta echar un vistazo al nime-

En el marco de lo XIX -
Convencion del Mercado
de Valores se anuncid §
que habrd nueva.

regulacion para los
empresas en bolsa

%
mep

a H Universal
dada la falta de

Nofinsa apoyarg ~~ liquidez que
con ofros encora fa
economia.
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ro de emisoras e inver-
sionistas  individuales
que tienen alguna parti-
cipacion en bolsa.
Queda claro que, por
el lado de las emisoras,
en el caso concreto de
los derivados sera dificil
emitir topes a los tipos
de inversiones que reali-
zan con sus diversas te-
sorerias. No asi en el ca-
so de bancos, casas de
bolsa y aseguradoras,
que tienen niveles mini-
mos de capitalizaciéon y

deben informar de su ex-

posicion al riesgo.

Como sea, esta crisis financiera global de-
be de poner en primer lugar al inversionista
individual que, como en otros momentos,

'ha resultado ser el paga-

no de los movimientos
bruscos en las cotizacio-
nes de muchos valores y
que, al igual que muchos
bancos, ha visto desapa-
recer en cosa de dias ca-
pitales que se acumula-
ron en anos.

El caso es que la in-
tenciéon de Hacienda, el
Banco de Mexico y la
CNBYV es que la crisis ac-
tual que viene de fuera
sirva para fortalecer a
nuestro mercado finan-
ciero, en el entendido de
que sera dificil que en el

corto plazo se restablezcan los flujos de
crédito hasta que no se recupere la con-
fianza en el ambito internacional.
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~ La ruta del dinero...

Bansefi migra sistemas

CP.

Garritz, premio Mercado de Valores
Ya que hablamos del mercado bursatil, fijese
que la XIX Convencion del Mercado de Valores
no pudo tener el mejor escaparate con la subi-

da de precios ocasionada por la proximidad del

rescate a la industria automotriz estadouniden-
se. Por lo pronto, el Dow Jones tuvo una fuerte
subida que se reflejé en un incremento mayor a
5.0 por ciento del IPC de la Bolsa Mexicana de
Valores que preside Guillermo Prieto Trevino.
Bueno, pues en el marco de la reunign mas im-
porante del gremio casabolsero el presidente
Felipe Calderén Hinojosa entrego el Primer

- Premio del Mercado Valores a Andoni Garritz
-por sus contribuciones al estudio del mercado

de derivados, que vaya dolores de cabeza han
traido a las empresas en bolsa y bancos en qlti-
mas semanas. Garritz es doctor en Ciencias Fi-
nancieras por la Escuela de Negocios del Tecno-
l6gico de*Monterrey (EGADE), Campus Ciudad
de México y especialista en Valuacion de Deri-
vados con enfoque en los sectores petroquimi-
co y de telecomunicaciones.

El jurado interdisciplinario del concurso consi-
deré que su trabajo y su extensién de tesis
doctoral "es novedoso y propone soluciones
practicas y aplicables a México”, porque abor-
da la forma en la que los derivados exdticos
pueden ayudar a disminuir los precios de co-
bertura que contrata el gobierno de México.

Nafin apuntala a El Universal

Nada que Nacional Financiera que dirige Mario
Laborin Gomez en menos de un mes esta
apuntalando la crisis de liquidez que encara el
periddico £l Universal que tiene como manda-
mas a Juan Francisco Ealy Ortiz. Como sabe, el
rotativo tiene en el mercado de valores certifica-
dos bursatiles con diversos vencimientos que no
ha podido hacer frente. Bueno, pues ademés de

- un esquema de garantias, ese banco de desarro-

llo apoy6 hace un par de semanas a ese periodi-
€O con recursos por cien millones de pesos y se
habla de que el siguiente monto tendria una
cantidad similar aplicable a partir de enero. Para
el segundo financiamiento se estarian entregan-
do en prenda algunas garantias, presumible-
mente acciones de la empresa o bien el edificio
en Bucareli. Como sea, £/ Universal, amén de la
salida de Raymundo Riva Palacio, también tie-
ne enfrente dificultades de indole financiera; de
ahi que tenga que meterle el hombro la banca
de desarrollo, entiéndase el gobierno.

Le comento que la remodelacion y cierre de al- '

gunas oficinas del Bansefi que dirige Jaime
Gonzalez Aguadé ha ocasionado dificultades

- adientos de dientes. Y es que, mas alla que es-

tan algunas oficinas abiertas los sistemas, al te-
rer alguna migracidh a soluciones méas robus-

. tas, no permiten que algunos dientes hagan

efectivos sus depdsitos. La estrategia de Bansefi

~ en estos meses ha sido apoyar a las cajas de
ahorro, pero también est4 el proyecto priorita-
_rio de ampliar sus niveles de captacion de aho-

rro. En ese sentido Bansefi deberia tener mayor
atencion. Como sea, la idea de ese banco es
ampliar su captacién mediante su red de sucur-

~ sales, ademads de operaciones electronicas que

hasta ahora sélo se aplican para las remesas.
También Bansefi ha pensado en la apertura de
cuentas de cheques y la venta de titulos guber-

namentales, concretamente los bonos que
- piensa ofrecer en préximos meses Pemex, que

dirige Jesis Reyes Heroles Gonzdlez Garza.

Geo recibe Premio de Calidad
‘Una de las empresas del sector de construccion

de vivienda que sigue reportando buenas cifras
es Grupo Geo, que comanda Luis Orvafianos
Lascurain. Por o pronto, hoy le entregaran a
esa constuctora el Premio de Calidad en el esta-
do de Querataro por parte de Canacintra. Este
reconocimiento se otorgara en funcién de sus
sistemas de calidad a Geo Querétaro a partir de
la certificacion 1SO 9000:2000 que es un para-
metro para la industria. #

rvarela@elfinanciero.com.mx
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