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tandard & Poor’s

acaba de modi-

ficar la califica-

cién del Grupo

Senda, la empre-

sa de autotrans-
portede pasaJeros Asign6una
opinién negativa en su perspec-
tivay consideré que enfrentars
un escenario complicado.

Aqui le hemos referido en
mas de una ocasién la mala es-
trategia que implementé la
compaiifa de Jaime y David Ro-
driguez en aras de ganar parti-
cipaci6én de mercado apostan-
do ala descapitalizacion de su
competencia.

A mediados de afio bajé uni-
lateralmente el precio de sus
boletos en 50% sin contemplar
que en cosa de semanas el costo
del diesel incrementaria y el pe-
so se devaluaria a consecuencia
de la crisis financiera mundial.

El punto ahora es que la fir-
ma calificadora que capitanea
Victor Manuel Herrera anticipa,
que la rentabilidad de Senda se-
ramas baja en los siguientes 12
meses y que su liquidez perma-
necerd todavia mds apretada.

Segtin los estados financieros
dela firma, al tercer trimestre su
activo total bajé 2.34% y su capi-
tal contable se desplomé 7.92%.
Sin embargo, si se le aplican sus
créditos vigentes, el capital ya
estarfa en mimeros negativos.

Hablamos del crédito mer-
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através de un bono que colocéd
el afio pasado el Credit Suisse,
que dirige Héctor Grisi, al que

habria que agregar la resta del
pasivo total.

Lo peor es que el cuatro tr1-
mestre del afio tampoco pinta
nada positivo, igual que el con-
junto de los negocios del pais
dada la astringencia del crédi-
to por la aversidn al riesgo y los
primeros sintomas de la rece-
si6n estadunidense.

En esa tesitura, la utilidad

Repunte de diesel, devaluacion y recesion

amenazan viabilidad de Senda

cantil por mil 500 millones de
pesos que se tiene contratado

pesos, cifra que contrasta con
un compromiso de pago por
208 millones de pesos que ven-
cen en 2009.

Otro factor que no debe per-
derse de vista es la devaluacién
de 24% que sufri6 el peso en oc-
tubre pasado.

Y es que al tercer trimestre
las compafiia report6 que sus
pérdidas cambiarias incremen-
taron mds de 14 mil por ciento.

La empresa tiene una deuda
en déblares de unos 170 millones
que se paga con ingresos que se
obtienen en pesos.

operativa estimada para Senda ggjeccionanTula

en el periodo octubre-noviem-
bre-diciembre rondaria los 79
millones de pesos, lo que sig-
nificaria una caida de 25% en
comparacién con el mismo lap-
so de 2007.

Se prevee que el flujo de efec-
tivo al cierre de 2008 quedaria
en alrededor de 678.4 millones
de pesos, producto de la pérdi-
da de 110 millones de pesos por
la guerra de tarifas que el mis-
mo grupo propici6é a mediados
de afio. Sien el tercer trimes-
tre el resultado neto ya contabi-
lizaba una pérdida de 157 millo-
nes de pesos, se cree que para el
cuarto trimestre el impacto ne-
gativo sumaria 220 millones de
pesos, aproximadamente.

Es decir, en el acumulado de

Sefioras y sefiores, ya sali6 hu-
mo blanco sobre la ubicacién de
la nueva refineria que va cons-
truir Pemex, dirigido por Jesus
Reyes Heroles. Trascendié que
la sede estara en Tula, regiéon
en la que se invertirdn cerca de
12 mil millones de pesos. El es-
tudio de viabilidad ya estd en el
escritorio de Felipe Calderén y
muy probablemente serd anun-
ciado el mes que inicia la proxi-
ma semana. De confirmarsela
version, vaya campanazo del
gobernador de Hlda.lgo, Miguel
Osorio Chong, quien pele6 codo
a codo la plaza contra sus cole-
gas de Michoacdn y Veracruz,
Leonel Godoy y Fidel Herrera,
respectivamente.

2008 la pérdida para Sendase Vitro: 2y Madero?

acercaria alos 335 millones de
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Hoy habra consejo en Vitro. La  Comerciserezaga GonzalezBarrera, con 7.75%.
designacion de HugoLara co- La negociacién de Comercial )
mo nuevo director es el inicio Mexicana se va complicar con Cofecoautoriza )
dfa’un proceso de reesi_:n.xctur:.a,- los bancos que le vendieron de- Ya que hablar.nos del organismo
cién financieray atdnmustr?tl- rivados. Estos ya estén llevando antunonopPhos que comz}nda,
vaen el que saldrdn operacio- el juicio a una corte de Estados Eduardo Pérez Mo.tta', le infor-
nesirregulares enlagestiénde  Unidos para evitar el desconoci- Mamos que ya notific6 a Entre-
Federico Sada. Sehablade dis- miento delos contratos. Elque ~ tenimiento GM que la documen-
pendios por 40 millones de d6-  Merrill Lynch, de Alberto Ardu- tacion que r'emb.1 o para susten-
lares anuales con cargo alempo-  Fa; Goldman Sachs, de Martin  tar su autorizacion para comprar
rio regiomontano. Lo inauditoes Werner; Barclays, de José An- ~ Cinemex, que dirige Alma Ro-
que quien tenia la encomienda tonio GOI'IZ&IEZ; Banamex-Citi- 58 Garsla PUig_"eSta' completa.
de velar por el buen uso delos re- group, de Manuel MedinaMora; A partir del miércoles corren 35
cursos, esto es el presidente del ~ Santander, de Marcos Martinez; dias hébiles para aceptar o re-
Comité de Auditorfay Practi- y JP Morgan, de Eduardo Cepe- chazarla peticion. Se cree que
cas Societarias, nuncadio aviso ~ da, hayan demandado fuera, es 1© halfra concentraciony que el
al consejo. Hablamos del panista  estratégico para fijar la jurisdic- expediente se desahogara a favor
Gustavo Madero, presidente de ~ cion. Comerci, que preside Gui- del.equipo de Germén Larrea
la Mesa Directivadel Senado.  llermoGonzélezNova, ya ests nelpleno del préximojueves o
Rangel porLaborin en des’ventaj aporque en México mas tardar el 1l de diciembre.
También hoy consejo directi-  oooviaR0 e admiten eleoncur= o\ crecer
vo en Nafinsay Bancomext en el QueBrink's s.al e Ayer, a iniciativa de Manlio Fa-
que se inff)rmaré, la sa_lida: de I_Vla- Enuna de esas y Serpaprosa se bio Beltll'one.s’, se dio a conocer
rioLaborin (;e 1aunllba,s 11(1islt1’iiuc(11(1>- vende con la participacién de la organizacion de un gran fo-
nes a partir del iltimo dfadedi- . i i -
ciem‘tﬁ’e de este afio. Entrard en Brink’s, que posee 20%y que es ;g nig;(;;lna;)l ;?;}:ﬁiﬁiﬁ; rtlfzizl;):: a
su lugar Héctor Rangel Domene, el segundo accionista después de crelc)er La ideaJes convocar a to-
quien se jubilé de BBVA-Banco- Sontander, deMarcosMartinez, (' C. i exicana, desde
mer apenas en junio pasado. Lla- con 20.19%. Hayla mten.cmn de el gobierno federal hasta’la aca-
ma la atencidn que aligual que cederlaa la_ﬁrma extranjera que d B d 1 -
Laborin, quien dic:i0 sea de paso lleva RonMiur con contratos ama- .er(rina,. p:ésla.gt ° {)or ° e;n }C)l;esef
se mantendr4 en el sector ban- rrados, lo’ que.vetaria la Cofeco. ;1:; O’blllllscai o :fiy es1 us f(’j]rhri
cario comercial, el actual pre- Deser asf, Brink’s quedarfaimpo- *%* b certer al na
idente del C t’ 3 Est pdj sibilitado. Los demds socios son mulas que relnsefm?n alpaisenel
e e Conto Bl o e o, Sndr el ininta con-
provenga del mismo grupo em- lia, con 15%; BBVA-Bancomer, de tefo .o serd elolr(;pt(;zatoo ;3 fie i
presarial ligado a Eugenio Garza '57!3’“’ uescpamgs, con11.08%; Donfin ez ues r:side Zl s:{m
Lagileray del banco que fundara e " de Luis Pe.na' con.10.8%; di tflé ,lq Np ret P
Scotiabank, de NicoleReich, con  fredista Larios Navarrete.
Manuel Espinosa Iglesias. 9.82%; y Banorte, de Roberto
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