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La semana pasada, el ddlar alcanzo su maxi-
mo histérico y en las operaciones al menu-
deo se vendi6 por algunos momentos hasta
en 14.50 pesos.

Al cierre de las operaciones de este mar-
tes, el precio de la moneda norteamericana
fue de 13.34 pesos en ventanillas.

£Ya no tendremos més episodios especu-
lativos y poco a poco se estabilizard la divisa
norteamericana?

Pese al inicio de semana, las perspectivas
son todavia inciertas.

El encarecimiento del délar de la semana
pasada no fue exclusivamente frente al peso,
contra el que aumentd en 5.5 por ciento, sino
también ante las principales divisas, lo mismo
que su abaratamiento.

El Real brasilefio se depreci6 en11.2 por
ciento la semana pasada, pero en el Gltimo
par de dias la ganancia del Real frente al do-
lar fue de 6.1 por ciento. Y algo parecido ocu-
r1i0 con otras monedas.

Tanto el rescate del Citigroup como la
presentacion del equipo econdmico de Oba-
ma y el nuevo paquete de rescate de la Fed
generaron un ambiente positivo al arranque
de esta semana y se propici6 una mejoria ge-
neral de los mercados.

Sin embargo, persiste el riesgo de que al-
gunos intermediarios financieros extranjeros
tomen la decisién de vender activos en pe-
sos para pasarse a dolares antes de que co-
mience el periodo vacacional de diciembre,
lo que es uno de los factores que podria pro-
piciar una nueva demanda de ddlares.

Con esta amenaza y con niveles de infla-
cién muy por arriba de lo previsto, hay con-
senso de que el Banco de México no bajara
este viernes sus tasas de interés de referen-
cia, lo que es un factor que jugara favorable-

En dos dias, nuestra moneda se fortalecié
: 'y el délar se abaraté en més de un peso en
ndl ventanillas. ¢Hay ya una tendencia a la baja?

mente a la estabilizacion de la paridad en el
curso de diciembre.

Pero, hay que ser precisos, aiin no exis-
.ten evidencias suficientes de que ya no
vayamos a tener algiin otro susto, como el
que la posible quiebra o venta de Citigroup
causo la semana pasada.

De hecho, persiste la duda respecto ala
suerte de las empresas automotrices. Si no
se logra concretar el rescate en la proxima se-
mana, va a aumentar el riesgo de una banca-
rrota o peor atin, la posibilidad de que se pre-
sente una suspension de pagos, con todas las
secuelas econdmicas que traeria y que por
cierto afectarian fuertemente a México.

También es probable que la magnitud de
la crisis se haga manifiesta nuevamente este
fin de semana, tras el Dia de Accién de Gra-
cias, que tradicionalmente es el de més ven-
tas en el afio en Estados Unidos.

Los temores de los consumidores
pueden llevar a una actitud muy cautelosa, y,
pese a baratas y descuentos, podriamos te-
ner dias muy malos para el sector comer-

cial norteamericano.

Ayer por la mafiana se dio a conocer que
durante el tercer trimestre el gasto de consu-
mo de las familias norteamericanas generd un
efecto negativo equivalente a 2.7 puntos del
PIB. Sélo porque las exportaciones y el gasto
publico tuvieron efectos positivos fue que la
caida econdmica del tercer trimestre fue de
“sdlo” -0.5 por ciento.

A diferencia de lo que paso en la recesion
de los primeros afios de esta década, cuando
el consumo mantuvo una tasa positiva, aho-
ra la tendencia negativa de la economia esta
empujada por el desplome de los gastos de
consumo privado, que representan cercade
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las dos terceras parte de la economia.

Para empeorar el panorama, la OCDE dio Las iinanza?
aconocer ayer sus perspectivas economicasy 'Y la economia real
en materia de empleo calcul6 que alrededor
de 8 millones de personas mas perderansu  LOS VAIVENES DE LAS DIVISAS
trabajo en el curso de los proximos dos afios  (variacion delprecio del délar frente a cada diisa)
para pasar de 34 millones de desempleados
hasta 42 millones en los paises que forman  poNEDA SEMANA ESTA
esa organizacion. PASADA  SEMANA*

La mala noticia que dio la OCDE yano  Rand sudafricano 46 -70
es solamente el retroceso de la actividad eco- Raal braslafo 12 64
némica en 04 por ciento para 2009, sino que ~ —————— : .
en el 2010 apenas habr4 un crecimiento de  Peso mexicano 55 38
1.5 por ciento. abras. hab victual Yen japonés -1.2 04

En otras palabras, habra un vi €5  pmasao ;
tancamiento del producto por personaen Moy 2 -
el mundo desarrollado a lo largo del perio-  Rublo ruso 0.5 10
do 2009-2010. Libra inglesa -0.5 -4.0 |

Con este panorama que répidamentele g, 09 37 |
he presentado se puede observar que a pesar i
de que hay hechos positivos para los merca- *jnesymartes |
dos financieros, se siguen acumulando ma- |
las noticias econémicas, lo que podria re- gl cONSUMO PRIVADO EN EU i

sultar en nuevos episodios de nerviosismo
y especulacion.

Regresando a la pregunta inicial, no hay
la certeza de que ya no tengamos saltos en el
valor de la paridad.

Para pensar en una situacion en la que
la paridad vuelve a niveles de equilibrio con
ciertas garantias de estabilidad, independien-
temente de que esté cerca de 13 0 de 12 pesos
por ddlar, habra que esperar tedavia algunos
meses, hasta que la administracion de Oba-
may el nuevo Congreso lleguen y quede claro
cudles son las acciones que va a emprender.

Mientras tanto, es muy probable que si-
gan los altibajos.

enrique.quintana@reforma.com

(Variacion frimestral real de los gastos de consumo privado)
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Fuente: W5 y Departamento de Comercio de EU

Los vaivenes de las divisas fren-
te al délar probablemente se
asocien cada vez més a las ex-
pectativas de la economia en los
EU y en el resto del mundo. Un
problema serio, quizé el mayor,
sera el desplome del consumo
de los hogares norteamericanos.
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