CP.

Fecha

24.11.2008

Seccién

Negocios

Pagina

COORDENADAS

El ‘efecto Geithner’

dispard los mercados

ENRIQUE QUINTANA

LA K
O

Eran las tres de la tarde, tiempo de Nueva York,
del viernes 21 de noviembre y el indice Dow
Jones iba a establecer otro minimo en esta cri-
sis, cerrando en cerca de 7 mil 500 puntos.

Pero en la vltima hora de operaciones,
el indice salté 500 puntos.

Lo que catapult6 al mercado fue la filtra-
cién de que Timothy Geithner seria nomi-
nado como nuevo Secretario del Tesoro.

Obama tenia una baraja que incluia entre
los prospectos al puesto a pesos completos co-
mo Paul Volcker, ex presidente de la Reserva
Federal; Lawrence Summers, ex Secretario
del Tesoro y ex presidente de la Universidad
de Harvard (quien ira al Consejo Econémico
en la Casa Blanca), y Robert Rubin, princi-
pal ejecutivo de Citi y también titular del Te-
soro en la Administracion Clinton.

Obama opt6 finalmente por Giethner,
quien por cierto, no es economista de origen
sino especialista en Estudios de Asia.

Segun los expertos, fue la opcion por dos
razones.

La primera es que, como actual presiden-
te del Banco de la Reserva Federal de Nueva
York -el mas influyente entre los 12 que forman
el Sistema de la Reserva Federal- conoce en de-
talle Ia dindmica dela crisis actual, lo que se
ha hecho y lo que se ha dejado de hacer.

La segunda es que es un hombre de la ge-
neracion de Obama.

Geithner cumpli6 47 afios el pasado 18 de
agosto. Cuando Volcker ya era presidente de la
Fed, €l tenia 21 afios y estaba en el Dartmouth
College de la universidad John Hopkins.

Vivi6 en India, Tailandia, China y Japon,
ademds estudio japonés y chino.

Fue segundo de a bordo de la firma Kis-
singer y Asociados, y fue operador clave en
la Secretaria del Tesoro en los tiempos de Ru-
bin y Summers. También trabajé en el FML

Forma parte del llamado Grupo de los
30, que preside Volcker; organizacion que

Obama necesita un ‘dream team’. Hillary
Clinton y Timothy Geithner seran dos

de las piezas clave del equipo.

apareci6 en 1978 promovida por la Funda-
cién Rockefeller.

En este grupo que analiza temas del sis-
tema financiero mundial estan, por ejemplo,
Paul Krugman, Premio Nobel de Economia
2008; Jaime Caruana, quien apenas el vier-
nes fue nominado para ser lanueva cabeza del
Banco de Pagos Internacionales; y otros ban-
queros y economistas influyentes, entre ellos
dos mexicanos: Ernesto Zedillo y Guillermo
Ortiz, quien conoce bien a Geithner desde su
época en la Secretaria del Tesoro.

Aun en medio de la incertidumbre finan-
ciera, la nominacion de Geithner fue un sal-
vavidas del que se asieron los inversionis-
tas, quienes ven en esta determinacion el pri-
mer signo claro de que la Administracién de
Obama va a empezar a tomar el mando de la
gestion de la crisis econdmica.

Las expectativas dispararon hacia arriba

los precios de las acciones en apenas una ho-
ra de operacion.

El sdbado, Obama prometié un programa
de dos afios con estimulos fiscales y recortes
de impuestos para crear 2 millones de em-
pleos. Ahora la clave seré hacerlo realidad.

EL DILEMA DE DETROIT

Desde hace ya muchos afios, una de las estrate-
gias de las grandes armadoras norteamericanas
ha sido la relocalizacion de sus operaciones.

Muchas plantas se han ido a lugares di-
ferentes a los Estados Unidos, y México ha
sido uno de los grandes beneficiarios de esa
estrategia.

Las razones de sacar de Estados Unidos
plantas de GM, Ford y Chrysler no tienen
que ver solamente con el abasto de los merca-
dos locales en los que se establecen, sino con la
busqueda de condiciones laborales menos
onerosas que las que le han impuesto los sin-
dicatos a las armadoras en Estados Unidos.

Continda en siguiente hoja
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El Congreso les ha pedido a las empresas
automotrices que detallen lo que van a hacer

con el dinero que eventualmente recibirian
si se les rescata.

Si lo aplican a su operacion actual sin ha-
cer un cambio en su estructura de costos, qui-
24 s0lo resuelvan el problema temporalmente
y ala vuelta de los meses las cosas pudieran
estar tan mal como lo estin ahora.

Pero si lo canalizan a un plan para eficien-
tar sus operaciones y, por lo tanto, obligan a
renegociar los contratos colectivos o se llevan
fuera de EU todavia mas operaciones, enton-
ces es probable que el Congreso les niegue el
apoyo, pues seria muy criticado recibir dinero
de los contribuyentes de EU para —por ejem-

plo- generar empleos en México.

Otro de los temas de fondo que hay en esta
discusion es el de la equidad en el respaldo.

;Por qué si darle dinero a los fabricantes EN PICADA GM
de automoviles y no hacerlo con las aeroli- (valor delaaccion de GMen délares alfinal de cada mes)
neas o con los productores de acero?

Una politica de rescates puede abrir una
Caja de Pandora en la que se sepa cuando em-
pez6 a darse dinero a la industria pero no se
sepa cuando va a dejar de darse.

La situacion es critica y hay razones para
que estemos muy nerviosos en México, pues
se puede afectar ala que quizdseshoylaprin- "
cipal industria del Pais, por encima del pro-
pio sector petrolero.
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La accién de General Motors ca-
y6 en 88 por ciento en este aiio,
mientras que la de Citigroup se
deprecio en 86.2. Dos de las ins-
tituciones emblematicas de EU
se cotizan hoy casi a una déci-
ma parte de su valor previoala
crisis.
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