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;Se atreverd Calderon?

La expectacion estard fija mariana en la intervencion del presidente

‘Felipe Calderén dentro del marco de la reunion de jefes de Estado vy de

Gobierno del Foro de Cooperacién Econdmica Asia-Pacifico (APEC)

1iman lo constituye el tema
que abordara el Ejecutivo me-
xicano en el conclave iniciado
ayer en Limz{, la capital de Pe-
ri: “El impacto de la crisis glo-
bal para América Latina: ¢quién es el
responsable?”.
La pregunta es simple: ¢se atrevera Calderén a co-
locar el indice de fuego sobre Estados Unidos frente
a la presencia de su presidente, George Bush?

Por lo pronto, aunque la suspicacia habla de una
crisis inducida para obligar a una disminucion dras-
tica en el precio del petréleo, y de pasadita en los
Itamados commodities, 1o cierto es que tras la catés-
trofe financiera que amenaza con una recesion glo-
bal estd una catarata de excesos.

Se diria que el pais de las harras y 1as estrellas estd
enplenaresaca de una descomunal borrachera, pro-
ducida por una politica absurda de tasas bajas, lo
que abri6 el apetito del riesgo, materializado por una
compra compulsiva de derivados.

En el escenario jugaron también la liquidez abun-

dante de paises en desarrollo, con énfasis en China; -

un auge sin precedente en el sector vivienda; la frag-
mentacién de la regulacién y supervision de las en-
tidades financieras... y la aparicién, justo, de instru-
mentos sofisticados de apuestas. .ot

El quiebre, o si lo prefiere la intoxicacion, llegd
cuando se inicié un derrumbe en el precio de las vi-
viendas, arrastrando alas hipotecas pactadas. El fe-
némeno lleva 20 meses consecutivos, alcanzando
en su pico mas bajo hasta 30%.

Elevada al infinito la cartera vencida de las in-
termediarias financieras, las calificadoras credi-
ticias empezaron a reaccionar con bajas drasticas
en la calidad de los créditos, 1o que provocé una
caida brutal en sus precios, obligando a los ban-
cos a ofrecer garantias adicionales para colocar-
los en los mercados secundarios. En la carambo-

la, se encareci6 laliquidez y poco a poco se fueron
cerrando las posibilidades de “bursatilizacién”
de los llamados préstamos subprime. .

El contagio lleg6 al sector financiero en su con-

_junto, desnudando un apalancamiento excesivo de

las intermediarias, al punto de acumularse en algu-

nos casos, léase Deutsche Bank, una proporcién de
55.3% de pasivos sobre capital. De cada délar enre-
servas, pues, se debian 55.3 centavos.

En la lista se ubicaban Bear Stern, con 32.5; Me-
mill Lynch, con 26.8; Morgan Sta- :
nley, con 26.6; Lehman Brothers, con
26.6; Goldman Sachs, con 21; Citi-
group, con 15.3...

En la carambola, las firmas Finnie
Mae y Freddie Mae fueron nacionali-
zadas, y Lehman Brothers, el cuarto
banco de inversién de Estados Unidos,
se declard en quiebra, dejando en el in-
cierto pasivos por el escandalo de 636
mil millones de délares.

Elmayor quebranto en la historia del
pais del norte.

Adicionalmente, Merrill Lynch fue
adquirido por el Bank of America; AIC fue rescata-

dopor el gobierno; desaparecieron todos los bancos:

* de inversion creados por la legislacién posterior ala
Gran Depresion; el gobierno cerré Washington Mu-
tual, vendiendo sus activos al JP Morgan Chase, y
Wells Fargo se rajo en el tltimo minuto de adquirir
al Citigroup... con respaldo del gobierno,

Mis alla, en la carambola se desaté una desban-
dada de inversionistas en los mercados de capitales,
forzando la venta de bonos de corto plazo, entre
ellos el papel comercial con que se fondean 1as ope-

A
EU estd en ple-
na resaca de una
descomunal bo-
rrachera; la cau-
sa: una politica

de tasas bajas
I

raciones diarias de las compafiias.

Y sile seguimos, crecieron al infinito las pdlizas de
seguros por default, es decir, a favor de las empresas
que caigan en incumplimiento de amortizaciones
de deuda, lo que precipit6 una posible quiebra de
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Morgan Stanley.y Goldman Sachs.

Mis aiin, la tasa de referencia de las operaciones
interbancarias, es decir, la Libor de Londres, se ele-
vode3.llaun inaudito 6.88, enmediodel desplome
de las acciones de diversos bancos europeos.

' Para evitar una catarata mayor, Como

usted sabe, el Congreso de Estados
Unidos aprobd un paquete de rescate
de 700 mil millones de ddlares, a cuya
vera el déficit en las finanzas publicas
se elevari el afio préximo a 4%, para
disminuir en 2010 a 3.7, y en 2011 a
3.5... frente a 1.2 de este afio. Por lo
pronto, abatido el consumo interno por
primera vez desde 1991, el Producto
Interno Bruto se contrajo al tercer tri-
mestre 60.5, con expectativa de llegar
amenos 2 en el cuarto,yaly 0.5 enlos
primeros de 2009. -

El consumo representa en el pais de las barras y
las estrellas 70% del PIB.

El reclamo interhacional, pues, es inevitable. ¢Se
atrevera Calderén a poner el dedo en la llaga?

BALANCE GENERAL

La novedad en las discusiones del Comité Asesor
de Negocios del Foro para la Cooperacion Econd-
mica Asia-Pacifico, APEC por sus siglas en inglés,
cuyo pleno se retine en Lima, Perq, es 1a posibilidad
de negociar Tratados de Libre Comercio de segun-

day en ocasiones de tercera generacion.

Estamos hablando de ampliar los acuerdos exis-
tentes con una apertura mayor de fronteras, lo que
abriria, por ejemplo, la posibilidad de reconocerse
profesiones en los 21 paises de la region; el inter-
cambio de mano de obra especializada, y aunla po-
sibilidad de una visa comun.

. La alternativa la habia bloqueado Estados Unidos

bajo alegatos de seguridad, en un escenario en que
hoy el tema pasé a segundo nivel ante el golpeteo de
la crisis global que amenaza con generalizar la re-
cesion del pais del norte.

AVE FENIX

Aunque en principio se manejé como una inversién
del Grupo Salinas, en realidad la compra de un pa-
guete equivalente a 28% de la cadena de tiendas de
electrodomésticos de Estados Unidos, Circuit City,
1a realizé en lo personal Ricardo Salinas Pliego.

La intencién es repetir el numerito que por déca-
das le ha dado resultados a la familia, es decir, ad-
quirir empresas en problemas para darles la vuelta.

La férmula Slim, pues.

En el recuento esta, para no ir lejos, el rescate de
la firma de telefonia mévil usacell, que tras vender-
se en mil 200 millones‘de d6lares habia alcanzado
un valor simbélico en libros.

Un caso similar fue Unefon, que tras abandonar el
barco, la canadiense Nortel navegaba a la deriva.

Como usted sabe, Circuit City se acogié hace’
unos dias al capitulo XI de la Ley de Quiebras de
Estados Unidos, ante un escenario poco favorable
por la contraccién de sus ventas.

HIR LA HACE

A contrapelo de la debacle econémica del pais, la

empresa de seguros HIR logr6 al tercer trimestre

del afio un crecimiento espectacular de 203% en

sus pélizas de seguros de vida. )
La firma dirigida por Rafael Gonzilez Afiorve al-

canz6 el liderato de crecimiento en su ramo por

_quinto afio consecutivo.

De escasos 7 mil asegurados que tenia en diciem-
bre de 2003, se llegd en septiembre pasado a 390
mil, saltando del escalon 42 al 17 entre las firmas del
ramo. : ~
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