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TA CORRIENTE

dinero@nuevoexcelsior.com.mx

Listas las coberturas

de electricidad

nel Foro de In-
dustriales que
efectuard la Con-
camin, presidi-
da por Ismael
Plascencia, se
presentara el esquema de co-
berturas y cargos fijos en las
tarifas generales de alta ten-
sién que ha disefiado el equi-
po de la Secretaria de Energia,
de GeorginaKessel, de 1a CFE,
que encabeza AlfredoElias,y de
Pemex, de JesUs Reyes.

Y no es para menos, pues
el costo de la energia eléctrica
se ha convertido en el segundo
mas importante para las gran-
des emipresas y, también, enla
segunda causa mas relevante
de deduccion del IETU.

Le adelanto que el esquema
que busca atenuar la volatili-
dad delos precios de la energia
implicard que Pemex Gasy Pe-
troquimica Basica (PCPB) sean
quienes ofrezcan, directamen-
te, las ¢coberturas a los clientes
de altatension de la CFE que
decidan incorporarse al pro-
grama, y serd.la CFE quien de-
termine la cantidad maxima
de gas natural “indirecto a cu-
brir” en tanto que PGPB serd
quien facture las coberturasy
ante quien se tengan que cons-
tituir garantias para entrarle al

programa.

En cuanto alapolitica de
Cargos Fijos, nos dicen que
se crearan nuevas tarifas para
el servicio de alta tensién que

contara conreglas especificas
(OJalé que esto no tome mucho
mds, pues recuerde que debie-
ran estar en vigor desde el pri-
mero de noviembre), para que
los empresarios puedan pla-
near sus costos de produccion.

Lainscripcién y permanen-
cia alanueva tarifa de cargo fi-
jo de alta tensi6én tendrd una,
Vlgencia de 12 meses calen-
dario exactos, podra renovar-
se por otro periodo al término,
pero dado que es una oferta li-
mitadd, puesla CFE so6lo pon-
draa dtlsposmlon de sus gran-
des usuiarios un doceavo de sus
ventas ‘totales, si se agota, los
que nolalcancen tendrdn que
esperai-se al nuevo periodo.

Se qphca.ran cargos por de-
manda facturable (punta, base,
etcétera) y, aunque en la prime-
ra etapa los cargos fijos se apli-
canatodalademanda,la CFE

tendra dos meses para presen-
tar alosusuarios de esta tari-
fa una alternativa que les per-
mita optar por cubrir s6lo una
fraccién de su consumoyy, fi-
nalmente la CFE podrd pro-
poner ala SHCP que encabeza
AgustinCarstens, y la Secreta-
ria de Energiay Economia con
Gerardo RuizMateos al frente,
un esquema para determinar
un importe minimo mensual a
pagar con cargo fijo. Finalmen-
te, quien opte por coberturas
de gas natural no podrd optar
por cargos fijos, pues los siste-
mas son excluyentes.

Continda en siguiente hoja

De Fondos a Fondo

Déjd vuen Telecom... La
polémica de la semana en el
sector sera la decision que to-
mo la subsecretaria de Co-
municaciones, Purificacién
Cartpinteyro. El viernes pasado
decidié admitir los recursos de
revision de Telmex, que dirige
HéctorSlim, y su filial Telnor,
dejando en suspenso la reso-
lucién emitida por la Cofetel,
cuyo pleno encabeza Héctor
Osuna, conrelacién ala inter-
conexion para el intercam-
bio de trafico interurbano de
las redes de GTM de Teleféni-
ca, que preside FranciscoGil, y
Alestra, de Rolando Zubiria.

Y es que la estrategiale-
gal de Telmex en reventa fue
la misma que en el caso delas
ALS (Areas de Servicio Loca.l)
conrespecto a solicitar la revi-
sidn a Cofetel incluida la peti-
cion de suspensién en una pa-
gina y no en un anexo, pues di-
cen que se pasdé el tiempo para
decidir en esa comisién (cin-
codias)y quelellegb ala SCT-
Sub de Telecom en las mismas
condiciones en las que envid
la Cofetel la solicitud para que
la SCT no admitiera el recur-
so presentado por las empresas
de Carlos Slim porque no solici-
taron expresamente la suspen-
sién, Por ello, pudiera justifi-
carse que la accién de Puriy la
de Telmex fueran la misma.

Seguramente habr4 criticas,
pero pareciera que la intencién
de la subsecretaria es conjuntar
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en un solo paquete la definicién ala baja por Moody “s que di-

de las tarifas de interconexién,
consolidacién de ASL, tarifas
del que llama pagay reventay
compromisos de expansién de
infraestructura, para todos los

operadores, lo que pudieraim-
plicar una peticién a todos pa-
ra que dejen atrds el activismo
litigioso a fin de encontrar sali-
das que permitan que el sector
telecom recupere el dinamismo
de inversién perdido. La inten-
cién puede ser buena, pero re-
quiere que su jefe, Luis Téllez,
no se perciba como “débil” y
también de que la competencia
no perciba que Puri est4 siendo
muy pro-Telmex.

Cuidado con los apoyos...
Seis calificaciones de Metrofi-
nanciera que dirige José Landa
Alvarezdesde mediados de
septiembre, fueron colocadas

rige Alberto Jones.

Pese ala inyeccion de capi-
tal recibida enjulio por el fondo
neoyorquino Cartesian Capital
Group, que encabeza PeterYu,
por 65 millones de ddlares, no
se han traducido en un mejora-
miento del servicio de la deuda.

Metrofin fue la primera so-
fom hipotecaria que enfren-
t6 problemas y que fue apoya-
da por la Sociedad Hipotecaria
Federai e dirige JavierGavito
para contener el apretén credi-
ticio en el mercado secundario
de bonos respaldados en hipo-
tecas, pero su comportamiento
en materia de gobierno corpo-
rativo muestra que no todo es
un problema de liquidez.

Laposible baja en la califica-
cién de Metrofinanciera cues-
tiona su calidad como adminis-

trador de crédito, pues parece
que no entregé el dinero deriva-
do de la cobranza para cumplir
con el servicio de la deuda en ju-
lio, agosto y septiembre alos fi-
deicomisos que administran los
flujos en JP Morgan , Invex y
Bank of America.

Se dice que la sofom que pre-
side Ramiro Guzman Barbosa no
efectud bien larecuperacién o
no est4 informando adecuada-
mente al mercado el deterioro
de su carteray, por ende, no esta
sustituyendo la cartera a tiempo
paramantener la calidad de las
hipotecas que estén respaldan-
do esas seis emisiones. En pocas
palabras... la debilidad, su de-
bilidad estructural, cuestiona-
ria el que se le garantice su deu-
daenla SHF para evitar que el
mercado tenga un impacto ne-
gativo en estos momentos. Eso
es meter la basura bajo el tapete.
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