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Senda eleva pérdidas y baja flujos
na empresa que está perdiendo flujos a gran
velocidad es Grupo Senda

Usted sabe que en la pre
sente coyuntura uno de los
factores de riesgo más impor
tantes es la situación de las
empresas para poder hacer
frente a sus deudas ya que la
volatilidad en el tipo de cam
bio y las tasas de interés han
sido veneno puro para las
tesorerías

Pues bien una empresa
que no las ha tenido todas
consigo es Grupo Senda la
firma de autobuses de pasa
jeros que comandan David y
Jaime Rodríguez y ha desa
fiado al mercado con una
guerra de precios que podría
terminar en saldo rojo

Senda en su reporte al tercer trimestre ma
nifestó pérdid3s por 155 millones de pesos
además de un caída de casi 60 por ciento en
sus ingresos de transporte de personas

Por lo pronto sorprende
que Fitch Rating haya ratificado
la calificación

Y es que con el deterioro
en sus finanzas francamente
se ve complicado que Senda
logre una refinanciación y de
plano está muy cuesta arriba
que pueda salir a bolsa

Como le digo la rapidez a
la que ha carnbiado el balan
ce de Senda debería ponde
rarse por las calificadoras ya
que el resultado pasó de una
ganancia de 48 3 millones de
pesos al tercer trimestre de
2007 a una pérdida por
1 54 8 millones de pásos en el
mismo tapso de 2008

Muy a pesar del deseo de los hermanos
Rodríguez en el senfido de que la guerra de
precios le iba a traer una posición más ven
tajosa en el mercado de transporte terrestre
esa expectativa no se cum
plió ya que de acuerdo a la

información difúndida al
mercado por Senda elevó
1 1 4 por ciento la cantidad de
kilómetros recorridos por sus
autobuses e inversamente el
íngreso por kilómetro viajado
cayó 8 7 por ciento entrejulio
y septiembre de este año res
pecto a 2007 En otras pala
bras Senda encara un esce
nario complicado si conside
ra que en el segmento de
transporte de personas en ru
ta de itinerario e segmento
de negocios más importante
su ingreso cayo 57 7 por cien
to al pasar de 1 02 2 millones
de pesos en el tercer trimestre de 2007 a
43 2 millones en el mismo periodo de 2008

Añada un desplome de ca
si 25 por ciento en flujo de
efectivo al tercer trimestre lo
que acumuló una baja del
11 6 por ciento durante los
primeros nueve meses del
presente año

Pero lo que sin duda debe
ser un hecho preocupante
para las personas que le pres
taron a Senda 150 millones
de dólares a través de un bo
no emitido por Credit Suisse
que aquí dirige Héctor Grisi
es que la relación de EBITDA a
pago de intereses de su deu
da bajó de 2 3 a 1 9 veces lo
que da como resultado una
baja de 1 7 4 por ciento en un

trimestre en su capacidad de cubrir sus
obligaciones de manera sustentable

La cuestión es poder adivinar cómo le ha
rán para cubrir 200 millones de pesos de

deuda a pagar en 2009 si las
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expectativas son que la con
tracción en los mercados de
crédito continuará y los inver
sionistás ni soñarán en que se
arriesguen Los pasajeros
tampoco abundan en un
contexto recesivo

Extrañamente esta caída es
vista como éxito por parte de
David Rodríguez Benítez
quien afirma que la compañía
se fortalece con una posición
líquida pese a que las pérdi
das financieras los han Ilevado
a la realidad que viven hoy

Todavía más extraño es que
la calificadora Fitch Rating
que aquí Ileva Roberto Gue

rrero haya ratificado la cali icación de BBso
bre una empresa que con el aumento de com
bustible la posición monetaria de la empresa
en dólares ha Ilegado a la casa del terror al

pasar de una ganancia por
734 mil pesos en el tercer tri
mestre de 20fl7 a una pérdi
da de 104 5 millones de pe
sos Lo que da un resultado
neto negativo de 155 millones
de pesos que ya absorbieron
las utilidadés obtenidas·en el
primero y segundo trimestres
de forma acumulada en los
primeros nueve mesés del
presente año Senda pierde ya
112 7 millones dé pesos qué
representan una caída anuali
zada de un sorprendente
206 1 por ciento

Vale entonces también pre
guntarse si las calificaciones
de Fitch son como las qué ha

ce con Senda i Qué certidumbre pueden te
ner los inversionistas con esa información

 CP.  2008.11.07



 CP.  2008.11.07


