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sHabra ‘solo’ recesion
o también depresion?

ENRIQUE QUINTANA

LA K
O'.‘\

La caida de las ventas de vehiculos en los Es-
tados Unidos durante octubre, con un des-
plome promedio de 32 por ciento respec-
to al mismo mes del 2007, es uno de los mas
precisos signos de la profundidad de la rece-
si6n por la que atravesamos.

Para México, desafortunadamente, la
suerte del sector manufacturero de Estados
Unidos es méds importante atn que la situa-
cién de la economia en su conjunto, por lo que
es un pésimo signo el de este primer indica-
dor del tiltimo trimestre del afio.

De hecho, los pronésticos de diversas co-
rredurias’visualizan un retroceso de 2 a 3
por ciento en la economia norteamericana
en los Ultimos tres meses del afio.

Para simples propésitos de comparacion,
octubre fue el peor mes para la industria del
automévil en Estados Unidos desde 1991, en
17 afios.

Aqui en México, esta semana el INEGI
dio a conocer sus indicadores del sector ma-
nufacturero y en ellos también ya se observa
la dimension de la caida.

Elllamado “indicador agregado de ten-
dencia”, que marca la direccion en la que se
mueve el conjunto del sector, registro una
caida de 8.7 por ciento respecto a las cifras
del mismo mes del 2007,

Sin embargo, si se comparan con los da-
tos de septiembre, los de octubre resultaron
mejores, lo que significa que todavia esta-
mos por sentir el impacto del freno bru-
tal que ya se observa en multiples indicado-
res de nuestros vecinos del norte.

Ya estamos en recesién, eso esta fuera
de discusién. El punto es si caeremos
-en una depresién en el curso del 2009.

Otro dato que no fue tan malo en octubre
es el indice de pedidos manufactureros, que
se quedd sin variacién respecto a septiembre y
retrocedié “apenas” un 6.5 por ciento respec-
to al nivel del afio pasado.

Se percibe al futuro bastante mis malo
ﬂe el presente, lo que se observa en el indice

confianza del productor, que cay6 17 por
ciento respecto a la cifra de octubre del 2007
y en 72 por ciento respecto a septiembre.

Una caida que muestra el increfble des-
plome de las expectativas es el indice que
registra la opinién de quienes ven un buen
momento para invertir. La caida es del 68
por ciento respecto al nivel de octubre del
afio pasado.

Cuando los empresarios ven peores tiem-
pos en el horizonte toman decisiones que a
veces conducen a que los temores se convier-
tan en realidades.

Si se ve el futuro como los indicadores
descritos lo pintan, se bajan gastos, se recor-
ta empleo, se reducen compras y se detie-
nen proyectos.

Cuando la mayoria de los empresarios
hacen esto llevan a que los temores se justifi-
quen, lo que alimenta a su vez nuevos temo-
res y menor actividad.

Total, que se puede generar un circulo
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perverso que convierta una recesion que pu-
do ser moderada en una depresi6n de gran-
des proporciones.

Lo que se dirime hoy en el mundo, al mar-
gen del resultado electoral de los Estados Uni-
dos, es si se toman las decisiones correctas para
evitar que nos hundamos en una depresion.

Recuerde usted la diferencia coloquial
entre recesion y depresion. La primera es
cuando el vecino pierde su trabajo; la segun-
da es cuando lo perdemos nosotros.

La realidad es que no hay una regla pre-
cisa que establezca la diferencia entre una y
otra, pero a nivel popular se habla de depre-
sién como una recesion que se alarga.

Se habla de recesién con dos trimestres
continuos de caidas en el PIB, mientras que
depresion es cuando se acumulan tres o mas.

La tiltima ocasién que hubo tres trimes-
tres continuos de descenso del PIB en los
Estados Unidos fue entre el tercero de 1974 y
el primero de 1975.

Remontindonos hacia atras, en 19531954
se habia presentado una circunstancia seme-
jante. Y, antes, s6lo en las secuelas de la crisis

de 1929 y de la Segunda Guerra Mundial.

En el presente, si la duracién de la crisis
es como la pronostica la mayoria, serd ape-
nas la tercera vez en el dltimo medio si-
glo que la economia norteamericana caeria
en una depresion.

Algunos piensan que esta tendencia se
puede cambiar si de repente el mundo se po-
ne optimista.

Si de repente muchos empezaran a ver
las cosas de manera mas positiva, seguramen-
te se podria reducir un poco la duracién de la
crisis o quizé su profundidad.

Pero ya hay tendencias que son irreme-
diables y ya no tienen reversa.

Nadie nos va a evitar vivir seis meses muy
malos por lo menos hasta marzo del préximo
afio. De lo que se haga hoy en materia de res-
puesta a la crisis dependera que podamos te-
ner otros seis meses tan malos o peores, 0 que
para septiembre del afio proximo finalmente
empecemos a ver luz al final del tiinel.

En el caso de México, quisiéramos ser
optimistas y pensar que las medidas anticri-
sis nos van a evitar hundirnos.

La realidad es que la situacion se ve di-
ficil. No vamos a sufrir como en el terrible
1995, pero es probable que —pese a los pro-
nosticos— termine el 2009 con una caida del
PIB en México.

enrique.quintana@reforma.com

Presente y futuro
en las manufacturas

LO QUE REFLEJAN LOS PEDIDOS
(Indice de pedidos del sector manufacturero)
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Y LO QUE DICE LA CONFIANZA

(Indice de confianza del productor)
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Fuente: INEGI

Aungque la tendencia de los pedi-
dos dibuja apenas un retroceso
moderado del sector manufactu-
rero, sin embargo, la confianza
de los productores se desplomé,
lo que indica que lo peor esté por
venir en el comportamiento de
este sector.
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