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El origen de la
depresion en EU

Armando Pineda Osnaya

recuentemente se escucha que la actual

depresién estadounidense, y de la mayor

parte del mundo, se origind por un mal

manejo de créditos otorgados para la
compra de casas nuevas.

Si el incumplimiento del pago de hipotecas fue
1a causa del problema, hubiera bastado con que el
Estado asumiera dichas deudas. Ahora, el monto
delas hipotecas no pagadas es insignificante com-
parado con los enormes recursos que se han gas-
tado para tratar de rescatar bancos, detener la cai-
da de las bolsas de valores, sanear empresas con
problemas crediticios y mantener la estabilidad de
las monedas. La depresion actual tiene raices mu-
cho mas profundas.

El problema inici6 por el intento de mejorar la
inversién disminuyendo los salarios reales. En d6-
lares corrientes, el salario promedio estadouni-
dense pas6 de 1972 a 2007 de 3.4 délares la hora
a 17.71 dblares; no obstante, midiendo el salario a
precios de 1982, en los 35 afios de 1972 a 2007
disminuyd 7.7%, pasé de 8.99 ddlares a 8.30 d6-
lares promedio por hora. En cambio, en los mis-
mos afios, la produccion por hora aumentd enmas
de 70%. Asi la demanda disminuyd frente a una
cada vez mayor oferta. A lo anterior se sumé la tan
aplaudida idea de trasladar fabricas hacia paises
con salarios mucho més bajos como China, India
e incluso México. Se retiraron los puestos de tra-
bajo y la gente permaneci6 desempleada, lo que
vino a disminuir todavia més la demanda frente a
una creciente oferta.

Eltirode gracia a favor del estancamientolo die-
ronlas administraciones Bush, padre e hijo, queen
un afan de elevar el crecimiento se enfrascaron en
aventuras bélicas en el extranjero. Ello elev6 el pre-
cio del petréleo y el endeudamiento priblico, a la

vez que report6 grandes ganancias a unos cuantos
consorcios. En 2005, las 500 compaiiias de EU
mas grandes, generaron casi 75% de la produc-
cion total del pais, alcanzaron ventas récord de 9.1
trillones de délares, 10.2% superiores al afio pre-
vio; las ganancias aumentaron 610 billones,
18.8% mis que el aiio anterior.

Pero el aumento de utilidades no se reflejé en
mayor inversién. En 2003, la inversién nacional

aument6 6.9% Yy al siguiente ésta crecié apenas
2.8%. Las industrias mas beneficiadas fueron la
refinacién de petréleo, con utilidades de 74.5 billo-
nes de délares; la farmacéutica, con 42.5 billones;
labanca comercial, con 91.7 billones; y las compa-
fifas de seguros, con 47.3 billones. De 2004 a
2005, 1a Exxon aument6 sus ganancias 42.6%, 1a
Conocophillips 66.4%, el Citigroup 44.3%, J.P.
Morgan Chase & Co. 89.9%, Maraton 0il 1409,
y asi aumentaron los billones de utilidades de las
empresas que aprovecharon el revuelo de la guerra
y la especulacion petrolera. Pero en los siguientes
afios, 2006 y 2007, las ganancias disminuyeron
considerablemente, la Exxon aumento sus ganan-
cias s6lo 9.3% y 2.8%, respectivamente, el Citi-
group report6 pérdidas de -12.4% y -83.2%, en
cada afio y asi por el estilo.

¢Qué sucedié? La administracion Bush agoté
sus posibilidades de hacer crecer los negocios, pe-
ro eso no fue lo peor, lo mis grave fue que las es-
pectaculares ganancias obtenidas por el inicio de
1a guerra contra Irak y el aumento en el precio del
petréleo no se canalizaron hacia nuevas inversio-
nes, sino que gran parte se depositd en el sistema
financiero, creando una burbuja especulativa sin
precedentes. Se juntaron entonces los factores ad-
versos, algan gigante retird utilidades que hicieron
estallar ]a burbuja especulativa, que las empresas
empezaran a perder a consecuencia de que la gue-
rra ya no provocaba aumentos espectaculares de
las ganancias como al principio, el precio del pe-
tréleo encontré un tope maximo a partir del cual
empez0 a descender y el mercado doméstico es-
taba muy rezagado con respecto a la oferta.

El problema es, entonces, de un exceso de ga-
nancias que choca ante la estrechez del consumo
mundial. ¢Impresionante, no lo creen?
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