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POR ALBERTO BARRANCO

Pesadilla de cuatro afios

Segin un documento anénimo que circula entre la élite bancaria, la
pesadilla global producida por la crisis de hipotecas en EU y el abuso
compulsivo en la explotacion de derivados se alargara cuatro afios

1 texto, cuyo aval es la experien-
cia de alguien “que ha estado

presente en todas las crisis des-
de 1971”7, habla de un horizonte
dificil dividido en cuatro etapas.

La actual se caracteriza por una altisima volatilidad
enlos mercados y consecuentemente pérdida de va-
lor enlos activos de inversi6n, en un escenario de cre-
ciente desconfianza que provoca una inhibicién total
del crédito y volatilidad en los tipos de cambio.

La segunda, caracterizada por una volatilidad di-
ferente, menos aguda en sus picos y que poco a poco
ird disminuyendo en Ia medida en que regrese la
confianza en las instancias, permitira rehabilitar el
crédito, conlo que disminuira la necesidad de vender
los valores en los mercados para obtener liquidez.

La tercera se caracterizara por mercados de poco
movimiento en el nivel de precios, con alta preocu-
pacién por el ritmo de las economias reales y con
una permanente vigilancia y andlisis del horizonte a
mediano plazo de las economias, y dentro de ellas
de cada sector en lo particular y de cada empresa.

De hecho, se vaticina que algunos de ellos y ellas
empiecen a descontar su futuro halagador, apre-
ciando sus valores.

La cuarta y ultima etapa llegara a partir de que
los mercados descubran que se ha salido del hoyo
que provocd la crisis y se observe un factor estable
y prometedor.

El documento plantea que la primera etapa se
alargara a lo que resta del afio que corre; la segunda
durante los primeros trimestres de 2000; la tercera,
durante 2010 y buena parte de 2011, y la cuarta, de
finales de 2011 y principios de 2012.

Sin embargo, se reconoce que para algunos, los
optimistas, el periodo de recuperacién planteado
pareciera demasiado largo; sin embargo, hay quie-
nes piensan que podria durar el doble.

El documento cuya autoria podria ser de un ex

presidente de la Asociacién de Banqueros de Mé-
xico, de hecho el Gltimo que se cubri6 bajo la extinta
razon social, sefiala algunas recomendaciones.
—Los activos que han perdido valor podran re-
cuperarlo salvo que se obligue a su venta por razén

de flujo. Mantenerlos garantizaria 1a sobreviviencia
delas empresas, cuya salida de corto plazo eslaaus-
teridad extrema.

Mas ain, hay que analizar con lupa la posibilidad
de nuevas inversiones, sobre todo aquellas que po-
siblemente requieran flujos de liquidez.

Habra que cuidar la prioridad del gasto, haciendo
una clara definicion entre lo indispensable, lo nece-
sario y lo conveniente.

“Nonos olvidemos —sefiala alaletra el texto—de
colocar dentro de lo indispensable los seguros pro-
pios de las familias y las empresas. Evitar lo super-
fluo es una forma de proteccién”.

Por lo pronto, se advierte que la dramaitica situa-
cién de los mercados ha generado inmensas pérdidas
enlos patrimonios institucionales y particulares y és-
tas tendrdn como consecuencia una desmejoria no-
table en la mayoria de las economias de los paises.

Que no nos quede duda que del panico de los mer-
cados pasamos a una preocupante situacion de las
economias, que disminuiran su ritmo de crecimiento
0ono creceran, con la consecuente afectacion en la ac-
tividad econémica particular delas pequefias, media-
nas y gigantes empresas, con la evidente disminu-
cién de las plazas de empleo. El testimonio de quien
se ha curtido de cicatrices en el encuentro de todas
las crisis del pais desde hace casi medio siglo.

BALANCE GENERAL

A propésito, de acuerdo con la tradicionalmente
certera 6ptica de la firma Consultores Internacio-
nales, el peor escenario para el afio préximo plan-
tearia una recesi6n global, en cuyo horizonte se nos
derrumbaria el precio del petréleo, el flujo de reme-
sas y el ingreso de inversiones externas.

Laeconomia, bajo el paraguas, creceria sélo entre
0.3y 0.6%, con una cosecha de empleos de 56 mil
al112 mil 500, en tanto la inflacién se ubicaria de 4.6
2 4.9%. Las exportaciones caerian de 292 mil 700
millones previstos para 2008 entre 256 mil 200 y
261 mil; en tanto, las importaciones alcanzarian de
272 mil 300 a 277 mil 500.

El precio de la mezcla mexicana de petréleo caeria
de 63 a 67 dblares; las remesas de 16 218 mil millones,
ylasreservas internacionales del Banco de México se
ubicarian entre 76 y 79 mil millones de délares,
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El tipo de cambio oscilaria de 13 a 13.30 pesos.

INSISTE LA COMER

Pese al préstamo blando de 3 mil millones de pesos
que le concedi6 olimpicamente Nacional Financie-
ra, Comercial Mexicana anunci6 ayer, tras rechazar-
se por segunda ocasién su solicitud, que insistira en

que se le dé luz verde a la posibilidad de un proce-
dimiento de quiebra ordenada de su controladora,
via un concurso mercantil.

La intencion es detener la exigencia de seis ban:
cos nacionales y extranjeros, entre ellos Banamex y
el Citibank de Estados Unidos, del pago de los de-
rivados que contrat6, cuya factura asciende a mil
200 millones de délares. La deuda total de la cade-
na alcanza 2 mil millones. )

De concretarsela alternativa, seria el primer casoen
que se permita una jugada de ese tipo a una empresa
que realiz6 apuestas cambiarias en la ruleta rusa.

PERDIO AXTEL

Al grito de telefonicas-unidas-jamas-seran-venci-
das, la insdlita alianza entre Tusacell, de Ricardo Sa-
linas Pliego; Telcel, de Carlos Slim, y Movistar, de la
Telefénica de Esparia, logré un amparo definitivo
contra una resolucion de la Secretaria de Comuni-

caciones y Transportes que le concedia una tarifa

“preferente” en materia de interconexién a Axtel. .

La prerrogativa la otorgd Rafael del Villar en el Gl-
timo minuto de su mandato como subsecretario de

Comunicaciones de la SCT, pasando por alto una .

resolucién de la Comisién Federal de Telecomuni-
caciones... de la que por cierto hoy es vocal.
Concedida una suspensioén provisional a favor del
trio, Axtel impugné 1a resolucién bajo el marco de un
recurso de queja. Bajo el nuevo escenario, pues, la fir-
ma tendra trato equitativo, sin sancién alguna para
las promotoras del recurso de proteccion de la ley.

ADUANAS CHAFAS
Entrelas conclusiones planteadss por los asistentes
al Congreso del Comercio Exterior Mexicano cele-

brado en Aguascalientes, est4 la exigencia de me-.
jorar la operacién de las aduanas, cuya estructura) -
actual se calificé como cuello de botella para mejorar =

la competitividad del pais.

Concretamente se habl6 de simplificar los trami-
tes, mejorar la infraestructura, dotar a las oficinas de
tecnologia y personal capacitado, ademads de eliminar
las aduanas exclusivas, ampliarse los horarios de ope-
racién, aplicar concretamente los programas estable-
cidos y eliminar 1a discrecionalidad en los tramites.
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