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Entre la recesion
y los dolares

ENRIQUE QUINTANA
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El Banco de México puso los pies sobre la tie-
rra y present6 un estimado de crecimiento
econdmico para 2009, que en su limite bajo
implica vi una recesion.

Si el promedio del proximo afio es de 0.5
por ciento, el comportamiento ciclico de la
economia conduciri a que al menos duran-
te dos o quiza tres trimestres tengamos
tasas negativas.

No se trata de un asunto matemético, sino
del hecho de que la economia mexicana no va
a crecer en los meses que vienen y quizé en
un trecho largo del siguiente afio.

De hecho, los prondsticos respecto a la
produccién industrial en Estados Unidos
para el 2009 son negativos y ésta podria ba-
Jar hasta en 1.3 por ciento.

El PIB mexicano se vincula muy estrecha-
mente con el PIB industrial norteamericano,
asi que el panorama no es nada alentador.

Para confirmar la tendencia recesiva que
ya est4 con nosotros, el INEGI dio a conocer
ayer el IGAE de agosto y ya registré un re-
troceso de 0.3 por ciento, pero el sector in-
dustrial se contrajo en 1.6 por ciento.

Yale hemos comentado que especialmen-

te el sector de las manufacturas ya esta inclu-

so perdiendo empleos, poco mas de 130 mil
en los tiltimos 12 meses.

Con los datos més recientes, otro asun-
to que debe revisarse es la posible duracion
de la recesion.

Las cifras de Banxico indican de facto
un horizonte largo, quiz4 de todo el 2009,
con modestos impulsos a la recuperacion en
el primer semestre del 2010, afio que no se-
ra de despegue sino quiz4 de un crecimiento
del orden de 2 a 3 por ciento.

No toda la economia se va a mover al
mismo ritmo. :

Una virtual recesién y una linea por 30 mil

millones de délares son como para no pasar

Lo més probable es que los sectores mo-
dernos, vinculados de manera mas estrecha
con la exportacién tengan caidas todavia
mas fuertes que el promedio.

Las empresas exportadoras, a pesar
de verse favorecidas por un peso mas débil,
no podran aprovechar en el corto plazo esa
ventaja pues en la mayor parte de sus merca-
dos van a enfrentarse con una contraccién
de la demanda.

El sector moderno vinculado al mercado
interno también va a resentir una caida. En
este caso quizé el factor mis influyente sera
la reduccién del crédito al consumo, que vaa
pegar de manera muy fuerte, por ejemplo, a
las tiendas departamentales.

Quiz4 el sector que, paraddjicamente, po-
dria sortear mejor esta temporada recesiva es
el que tiéne que ver con las necesidades basi-
casy el que no estd vinculado de manera direc-
ta con el 4rea mas moderna de la economia.

Anote usted en esta condicién, desde lue-
g0, ala economia informal. El problema que

tendran los informales es la competencia cada
vez mas intensa... entre ellos mismos.

No s6lo habra més informales por la in-
suficiente creacién de empleos en el sector
formal, sino porque la valvula de escape que
significaba la migracién va a cerrarse parcial-
mente, mas por la caida del empleo en Esta-
dos Unidos que por las medidas para impe-
dir el paso de los indocumentados.

Le hemos documentado ya desde hace
varias semanas el traslado de la crisis finan-
ciera a la economia real y ahora el Banco de
Meéxico le pone niimero a este contagio.

Es importante que ubique con més cla-
ridad las perspectivas de su empresa, sea
grande o un pequefio negocio, y sobre esa ba-
se tome decisiones.

Continda en siguiente hoja
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Hay nichos que van a seguir creciendo,
otros que van a estancarse y quizd muchos
mas que van a retroceder.

Precise en donde se encuentra para que
las decisiones que tome sean racionales y no
vaya a pasarse de pesimista o bien a ser dema-
siado optimista en un dmbito lleno de com-
plicaciones.

SWAPS

;Para qué quiere el Banco de México una
finea de crédito via swaps de divisas con
la Reserva Federal por 30 mil millones de
délares?

La respuesta es muy sencilla: quiere dar
tranquilidad a los inversionistas de que cuenta
con la suficiente liquidez en délares para ha-
cerle frente a la demanda que pueda darse en
los siguientes meses.

La demanda de ddlares producto de las
presiones que pusieron los derivados sobre
algunas empresas ya practicamente estd re-
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La que sigue vigente es la demanda pro- Un horizonte complicado
veniente de los fondos que deseer:i gilquidar
posiciones en pesos para pasarse a dolares.

Aungque el Banxico ha anunciado que por EL CRECIMIENTO LLEGA AL PISO
lo pronto no va a usar la linea convenida con  (Tasamediade crecimiento dl PIB real %)
la Fed, quiz4 se convierte en un analgésico

el nerviosismo en el mercado cam-

iario y bien podriamos ver que pocoapoco 7 __

el dolar se coloca por debajo de los 13 pesosy 6+
se enfila claramente hacia los 12.

Como le hemos comentado, no est4 des-
cartado que tengamos todavia episodios de al- *
tavolatilidad, pero la tendencia es que la esta- 3 7
bilidad vaya retornando poco a poco. 24

Ahora, desafortunadamente, yalellego el ,
turno de padecer a la economia real.
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EL EMPLEO SE FRENA
(Miles de nuevos empleos formales generarlos cada ano)
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*Estimaciones para 2008 y considerando el escenario
bajo para 2009 / Fuente: Banxicoy STPS

Las nuevas estimaciones de
Banxico llevarian a que el cre-
cimiento promedio del PIB du-
rante la primera mitad del sexe-
nio fuera de 1.9 por ciento al afio,
con todo, superior al de la pri-
mera mitad del sexenio de Fox.
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