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Rescatan a las Afores

,;anmzadas las pérdidas de los fondos de ahorro para el

ret1ro por ruinosas apuestas fallidas, bajo el argumento de

que la perspectiva es de largo plazo, ahora resulta que si
‘habra rescate por parte del gobierno

os focos rojos los encen-
dieron dos vertientes: la
maghitud de las pérdi-
 das alcanzadas por mi-
‘nusvalias de inversiones
de largo plazo, y la inminencia de
la fecha en que, los trabajadores
al servicio del Estado decidan si
se van con melén o con sandia.

Dicho con todas las letras si, bajo el marco
de la reforma a la Ley del ISSSTE, optan
por el bono de retiro que les ofrecen para
colocarlo en una administradora privada,
o se quedan donde estén.

Digamos que los saldos negativos en sus
estados de cuenta que le estdn llegando a
la clientela que le aposté a la causa privada
influirdn en la decisién.

De acuerdo con los cilculos més opti-
mistas, la pérdida global de las Sociedades
de Inversion de las Administradoras de
Fondos para el Retiro llegarian a 53 mil mi-
llones de pesos... por més que oficialmente
se reconocen s616 13 mil.

Ahora que al margen de las minusvalias,

es decir el obtener rendimientos negativos ,

en las inversiones de largo plazo ante el
nuevo escenario de las tasas, las interme-
diaras realizaron apuestas gon papeles
chatarra que se volvieron humo.

Estamos hablando, por ejemplo, de Ia
adquisicién de bonos de deuda del banco
de inversién Lehman Brothers, al que la
Casa Blanca dej6 ir a pique.

Lo grave del caso es que la mayoria de

las operaciones se hicieron desde las ma-
trices de las administradoras de fondos
para el retiro... con recursos enviados des-
de aqui.

Mis atin, en algunos casos se jugé con
paquetes de acciones de alto rendimiento,
cuyo precio se cayd al piso.

De hecho, sdlo en septiembre pasado la
pérdida, segln los analistas en la casa de
bolsa Acciones y Valores, fue de 12 mil 800
millones de pesos.

De una masa total de recursos calcula-
dos en 880 mil 600 millones, se llegda s6-
lo 867 mil 800.

Como usted sabe, las apuestas més
riesgosas corren a cargo de los recursos
acumulados por trabajadores de menor
edad, es decir que tienen atin un largo ho-
rizonte para recuperarse de eventuales

pérdidas, en tanto las de los clientes que
‘Se acercan més al retiro utilizan portafo-
lios més conservadores. Bien, pues, hete
aqui que la debacle fue generalizada.

Si las primeras redujeron sus rendi-
mientos en septiembre pasado en relacién
con agosto de 2.64 a1.94%, las segundas
lo hicieron de 2.47 a1.21, Io que se traduce
en ambos casos en saldos negativos.

De hecho, el acumulado al noveno mes,
en el primer caso, alcanza un resultado ne-
gativo de 7.80%.

Por lo pronto, de acuerdo con los linea-
mientos emitidos en conjunto por la Se-
cretaria de Hacienda y el Banco de Méxi-
o, las Sociedades de Inversién de las afo-

res podran canjear papeles de largo plazo-

por otros de corto, lo que en el escenario
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actual plantea mayor rendimiento.

Mis atin, la Tesoreria de la Federacién
no emitird mas papeles de deuda de largo
plazo para evitar nuevas minusvalias,

Adicionalmente, se permite temporal-
mente alas instituciones financieras la po-
sibilidad de prever de liquidez a las Socie-
dades de Inversi6én del mismo grupo.

En paralelo, la propia Secretaria de Ha-
cienda envi6 una circular bajo cuyos linea-
mientos se permite a las Siefores recom-
poner su cartera en periodos de elevada
volatilidad. '

Y por lo pronto, ademds, el martes pa-
sado, a iniciativa perredista, se plante6 un
punto de acuerdo en el Senado de la Re-
publica para solicitar la comparecencia del
secretario de Hacienda, Agustin Carstens,
para explicar lo que se califica de brutal
pérdida para los trabajadores.

Locierto es que el escindalo apenas em-
pieza, por mis que ya se habla de “sancio-
nes ejemplares” para intermediarias que
se fueron por la libre a 1a hora de plantear
apuestas. Perdimos, dice el recadito ad-
junto a los estados de cuenta.

Usted dispense.

BALANCE GENERAL

Comole anticipamos en este espacio, pese
a la satanizacién oficial por las operacio-

nes cambiarias de alto riesgo que realiz6é
Comercial Mexicana, ésta fue rescatada
por el gobierno.

Nacional Financiera le otorgé unalinea
de crédito para pago de proveedores por
un inaudito monto de 3 mil millones de
pesos.

El pial es significativo, dado que la ca-
dena de tiendas de autoservicio tenia
bola negra de los bancos, tras plantear
una demanda contra seis de ellos, en
afin de desconocer justamente los con-
tratos de derivados que habia pactado
para garantizar una paridad de 11 pesos
por délar.

De hecho, en sureporte enviado ala Bol-

sa sefiala que adicionalmente obtuvo un
préstamo de 327 millones, sin especificar
qué institucién bancaria lo puso en la me-
sa, en evidente afdn de no “quemarla”.
Del tamafio del encono contra la firma

por parte de los banqueros habla el blo-
queo, via una y otra argucia de sus aboga-
dos, para evitar que se le dé luz verde a la
posibilidad de un concurso mercantil o
procedimiento de quiebra ordenada a fa-
vor de su controladora,

Como usted sabe, de prosperar éste se
congelaria el pago de los 2 mil millones de
dolares que debela firma tras sus apuestas
fallidas.

SE ME OLVIDO

Finalmente la Bolsa Mexicana de Valores
levanté la suspensién que le habia impues-
toalas acciones del Grupo Maseca, al con-
siderar que su tltimo reporte de pérdidas
derivadas de operaciones en materia de
coberturas estaba incompleto. El “olvido”
alcanzaba 104 millones de ddlares.

La firma acumula, pues, una pérdida vir-
tual de 788 millones de billetes verdes, al
plantar apuestas sobre una paridad de 11
pesos. _

Enlacarambola, laempresa de Rober-
to Gonzalez Barrera registré una pérdi-
da al tercer trimestre de mil 707 millo-
nes de pesos.

OTRA DE MOVISTAR

En un capitulo mds de su pleito a muer-
te con la filial de telefonia celular de la
Telefénica México, Movistar, Nextel
estd planteandouna nueva demanda en
su.contra ante la Comision Federal de
Telecomunicaciones.

El eje del reclamo se ubica en el bloqueo
de la firma a las lamadas que usuarios de
Nextel realizan fuera del area de servicio
local, a través del esquema roamer, mar-
cando la clave 044.

Lo grave del caso es que la medida est4
dirigida abiertamente para usuarios de la

firma denunciante; es decir, el procedi-
miento no es igual con otras empresas.

La presuncién de Nextel es que se trata
de represalias por las denuncias contra
Movistar en la Comisién Federal de
Competencia.

MEXICANA EN LA PELEA

Resucitada practicamente de sus propias
cenizas, enlamagia de alcanzar ahorros de
operacion por el inaudito de 200 millones
de d6lares, Mexicana de Aviacién esti en
1a pelea.

La linea aérea le pondra tienda de en-
frente a Aeroméxico al volar a Madrid, con
la novedad de una ruta adicional a Lon-
dres. Més all4, habra nuevos vuelos a Bra-
sil, concretamente a Sao Paulo, con opcién
de abrir nuevas rutas hacia el Cono Sur del
hemisferio.
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