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CECILIA SOTO

Los economistas de Obama

- . .
El equipo de asesores pertenece a la corriente Economia
Conductual, lanzada a la fama cuando Daniel Kahneman se
convirtié en el primer sicélogo en recibir el Nobel' de Economia.

131 de enero pasado se publicaron dos articulos contrastan-
tes. En el Financial Times, el especialista en riesgos Avinaud
Persaud, titul6 su escrito Cémo Evitar el Préximo Colapso,

mientras que, en Fortune, se destacaba Robert Rubin: {Cudl
Derretimiento?, titulo de una resefia sobre una conferen-

cia del secretario del Tesoro de los afios de Clinton. La palabra “derreti-
miento”, traduccién de meltdown, se ha venido usando para describir la
cadena de crisis financieras iniciada con el colapso del mercado de hipo-
tecas subprime y es un término prestado de la ingenieria de reactores nu-
cleares. El meltdown o derretimiento describe la improbable pero posi-
ble cadena de errores que puede llevar al derretimiento parcial o total del
nticleo de un reactor de fisién nuclear.

Persaud, un académico notable que ensefia actualmente enla Lon-

don School of Economics, advertia en enero sobre el colapso inminen-
te mientras que, en su charla, Rubin negaba la peligrosidad de la crisis
delas hipotecas chatarra y describia la crisis casi como un evento natu-
ral en sistemas que requieren ciclos de crisis periédicas. Persaud ha-
bia venido advirtiendo sobre la necesidad de modificar los acuerdos de
Basilea IT mediante el uso de mecanismos financieros anticiclicos. Per-
saud propone mecanismos que incluyen desincentivos a la toma de ries-
gos en las épocas de auge y viceversa y muchas de sus ideas fueron incor-
poradas en las iniciativas del primer ministro brit4nico Gordon Brown.

En cambio, Robert Rubin fue aliado fundamental de Phil Gramm, el ac-

tual gurii econémico del préximo candidato perdedor en Estados Unidos,

John McCain, y quiz4s uno de lo principales responsables del “derretimien-

to” del sistema. Gramm fue autor, en 1999, de laley que puso fin a la Glass
Steagall Act, ley dela era de Franklin D. Roosevelt, que impedia que una
sola entidad practicara servicios de banca de inversién, comercial y de se-

guros. El cambio de esa ley permitié las fusiones gigantescas que ya cono-

cimos, entre ellas, la de Citicorp con Travelers Services y que dio lugar a Ci-

tigroup. Después, en diciembre de 2000, con el apoyo de Larry Summers,

el sucesor de Rubin, Gramm fue el autor de la iniciativa de ley, The commo-

dities futures modernization act, que impedia que la Securities Exchan-

ge Comission y la Commodities Futures Trading Commisssion pudieran re-

gular y supervisar especialmente instrumentos como los swaps y derivados.

De esta manera, un mercado de 62 billones de d6-
lares, tres veces mayor que el mercado acciona-
rio, quedo desregulado y sin supervisién alguna.
Tanto Rubin como Summers habian venido ..
asesorando ala precandidata Hillary Clinton y, al
ser derrotada, los ex secretarios del Tesoro pasa-
ron al grupo de asesores del préximo inquilino de
la Casa Blanca, Barak Obama, y ya hacen que se les mencione como futu-
ros sucesores de Paulson . Con todo y que son un mar de sabiduria compa-
rados con Phil Gramm, ojald que Obama tome una decisién diferente, Com-
pare usted la experienciay el rigor de Paul Volcker, presidente de la Reser-
va Federal de 1979 a 1987 y muy cercano a Obama. Volcker publicé en abril
“de 2005 un articulo en The Washington Post titulado An economy on thinice.
(Una economta sobre hielo frdgil, CS), en el que advierte quela apariencia
de auge y crecimiento de la economia estadunidense oculta sintomas omi-
nosos de mal manejo que mds temprano que tarde Ilevardn a una crisis de
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proporclones mayores. Entre los sintomas sefiala sobre todo el hecho de que
la economia de ese pms gasta 6% mds de lo que produce y predice que serd
probablemente una crisis financiera la que desate 1a debacle.

Fuera de estos grandes nombres, es sabido que el equipo de asesores
econémicos de Obama pertenece a la corriente conocida como Econo-
mia Conductual, lanzada a la fania cuando Daniel Kahneman se convir- .
ti6 en 2002 en el primer sic6logo enrecibir el Nobel de Economia por su
trabajo en prospectiva econémica. Esta corriente plantea que los resor-
tes que mueven la conducta humana y determinan la toma de decisiones
de los agentes econémicos no es racional sino en muchas ocasiones ac-
tha contra el interés propio de esos agentes econdémicos. Se trata en po-
cas palabras de una conducta irracional, predeciblemente irracional, co-
mo la describe el también sic6logo Dan Ariely y que por ello requiere re-.
gulacién e incentivos hacia la racionalidad.

Desde esa perspectiva, una de las confesiones mds patéticas de i in-
competencia fue la comparecencia del ex presidente de la Reserva Fede-
ral, Alan Greenspan, en dias pasados en la Cdmara de Representantes.
Greenspan se declaré perplejo por constatar que los agentes econdmniicos
habfan actuado contra su proplo interés y demostraron, por tanto, que.
hubieran requerido supervisiény regulacién. - :

Quiero insistir: Barak Obama jamds ha cruzado la frontera sur de su
pais y desconoce profundamente América Latina, pero en un mundo con
menos conflictos y mejor economia, es posible que le vaya mejor a Méx1-
co aunque el vecino no hable espaiiol :
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