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Gobierno al rescate

Satanizadzi, vilipendiada, desprestigiada tras colocar su cabeza en la
picota como detonadora de la crisis de confianza en el pais, ahora

a cadena mercantil, que jugé a
1a ruleta rusa su resto en una
apuesta que apuntaba al nego- -
cio del siglo, esti por recibir un
préstamo de 80 millones de d6-
lares por parte de Nacional Financiera. -

Laexposicién de motivos habla de dotarla de liquidez
para hacer frente a sus compromisos bursitiles y de
proveedores, en un escenario en que esté pendiente
la aceptacién o rechazo de su solicitud de concurso
mercantil o to de quiebra ordenada.

De resultar positiva ésta, la tercera cadena de au-
toservicios del pais estaria en opclon de suspender
pagos.

Como recordari usted, la gota que derramé el va-
so fue el incumplimiento de la redencién de una
emisién de Certificados Bursatiles por 400 millo-
nes de pesos.

El callején se volvié maés estrecho al plantear la
firma encabezada por Guillermo Gonzélez Nova el
absurdo de desconocer los contratos de derivados
en su modalidad de coberturas, lo que le cerr6 los
préstamos de la banca comercial privada.

Ahora que el numerito se volvera la constante de
los préximos dias en el banco de desarrollo... y de
pasadita en el Banco Nacional de Comercio Exte-
rior, que estan desempolvando del arcon del olvido
sus programas de garantias.

Elpial apunta, justo, a evitar el incumplimiento de
las firmas que se 1a jugaron con los hoy famosos de-
rivados, frente a sus compromisos de deuda de
mercado de cortisimo plazo.

Las obligaciones bursitiles, pues.

En el camino, el gobierno se juega su propio albur
al permitir que uno y otro bancos de desarrollo re-
duzcan su promedio de reservas preventivas de
129% a10% de la cartera vigente. El minimo que re-

resulta que Comercial Mexicana ser rescatada por el gobierno

clama la Convencién de Basilea es de 8%. .
En afan, pues, de abultar la faltriquera de présta-

' mos, a la que se le inyectaron previamente 190 mil

millones de pesos a prorratearse también con Ba-
nobras y la Financiera Rural, las intermediarias del
gobierno caminaran en el filo de la navaja.

Ahora que, en contraparte, la promesa oficial ha-
bla de reforzar los cruces para evitar nuevos cho-
ques de trenes.
 De entrada, la Secretaria de Hacienda revisa.ré
con lupa la pertinencia de las operaciones de deri-
vados, aun cuando se advierte que cerrarles el paso
provocaria un grave rezago del pais, en agavio dela
competitividad.

Ahora que la exigencia apunta a redoblar la vigi-
lancia en exigencia de hacer cumplir los C6digos de
Mejores Pricticas Corporativas que le confieren
responsabilidades especificas a los integrantes de
los consgjos de Administracién, ademas de exigir la
participacién de independientes.

Ni modo, pues, que les haya pasado de noche el
]ueguito de ganarle rebanadas al pastel antes de que
se vuelva migajas.

En la carambola, se revisari la actuacién de los
Comitég de Riesgos, cuya evaluacion representa el
piso para la toma de demslones

Adicionalmente, se'revisarin las exigencias de
transparencia que exige la Comisién Nacional Ban-
caria y de Valores alos bancos, para empatarlas con
las que $e reclamarian de estar listados en la Bolsa
Mexicana de Valores.

La razén es simple: de no haber coincidencias en
todos los renglones, se conminaria a las institucio-
nes de crédito a regresar al piso de remates.

Actualmente sélo dos de los grandes se mantie-
nen firmes en el escaparate: Banorte e Inbursa.

Enelfragordel huracan, el gobierno de Nueva Ze-
landa agaba de emitir una disposicién que obliga a
todas las intermediarias financieras a inscribirse en
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el mercado de valores. . Pues ahora resuita que los problemas que enfrenta el

Adicionalmente, pese al interminable temblor de
piernas del presidente de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, se ofrece imponer sanciones
ejemplares a las empresas emisoras de la Bolsa que
no transparentaron a la letra las operaciones de alto

riesgo en que se habian enfrascado. Como usted sa-
be, la mayoria salié con su domingo siete hasta que
se habian hecho publicas sus pérdidas.

Por lopronto, de concretarse el pial ala Comer, se
hara larga la lista de solicitudes de trato equivalente,
colocdndose en la mesa la disyuntiva de vender
plantas y reducir personal.

Como usted sabe, Cementos Mexicanos ya hizo
el anuncio.

" O qué, ¢nosotros no le entramos al pago de la
campaifia del presidente Felipe Calderén? ¢Y los
membretes que financiamos? ¢Y los spots que pa-
gamos por abajo del agua?

BALANCE GENERAL

El punto fino, la manzana de 1a discordia, que hasta
anoche trababa la posibilidad de cerrar el tiltimo de
los dictdmenes que le daria cauce a la reforma pe-
trolera, apuntaba a la exigencia panista de repetir el
numerito de los Contratos de Servicios Miiltiples.
que se endosaron para exploracién y explotacién de
gas natural eén la Cuenca de Burgos, es decir, fijarle
a las empresas extranjeras que le entren a la jugada
cotos o zonas exclusivas.

De acuerdo con el ex candidato presidencial
Cuauhtémoc Céirdenas, los blogues podrian signi-
ficar que se excluyera a Petréleos Mexicanos del
control de las decisiones sobre los trabajos de ex-
ploracién y extracci6n, lo que podria darle cuerpo a
una controversia constitucional ante la Suprema
Corte de Justicia de la Nacién.

A la letra, el hijo de Lazaro Céardenas sefiala que
de mantenerse la posibilidad ocuita en las entreli-
neas se reiniciaria el debate sobre la constituciona-
lidad de la reforma y se abrirfa una lonja de riesgo
para recuperar la capacidad petrolera del pais.

Lo cierto es que los polémicos contratos de Bur-
gos derivaron en un colosal flasco.

¢TU TAMBIEN, VITRO?

Grupo Vitro y que, a juicio de los analistas, podrian
colocarlo en la antesala de un concurso mercantil de-
rivaban también de una mala apuesta de cobertura.

La diferencia es que la protecciéon no apunté ala
paridad, sino al precio del gas natural.

La firma que encabeza Adridn Sada Gonzilez le
aposto6 a un precio estable en la turbulencia... y per-
di6. El costo del combustible ha bajado dramética-
mente en las Ultimas semanas.

NUMEROS NEGROS

Quien ha sorteado con éxito los avatares de la crisis
es Television Azteca. Los ntimeros de la empresa de
Ricardo Salinas Pliego hablan de una posicién mi-
noritaria activa neta de 249 millones de ddlares, lo
que la coloca como ganador en la devaluacién.

Msis all4, la firma garantiza no contar con instru-
mentos derivados para protegerse del tipo de cam-
bio, en tanto sus deudas tienen vencimientos hasta
2069, es decir dentro 61 afios. Ahora que 99% de
ésta estd contratada en pesos. Y aunque tienen un
débito de 6 mil millones en Certificados Bursitiles,
éstos vencen hasta 2012.

CUMPLEANOS

Quien celebré ayer su tercer aniversario al aire fue
Proyecto 40, un espacio de comunicacién alterna que
ha alcanzado ya la aceptacion del gran piblico con
una oferta de contenidos culturales, politicos y eco-
némicos, que le apuestan a la consolidacién de una
televisién libre, plural e independiente, La alternativa
de tv abierta la encabeza Luis Armando Melgar.
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