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POR ALBERTO AGUILAR
Lagianl:emo@prodgy.munx

Mis malas nuevas, el huracdn de los CDO

>

S

y aqui SHCP-Nafin lanzan plan para abrir
liquidez en mercado de deuda

* Subasta de Etileno XXI este afio, estard en Coatzacoalcos y

van IDESA, Alfa y Mexichem; Gémez Urrutia pone en jaque
Minera Nuevo Monte en Hidalgo; Modelo recorte en breve;
TV Azteca y Elektra ntimeros firmes

§ UANDO ESTE LUNES ha-
bia ya quien se aventuraba a
sostener que el fin de la cri-
sis de los mercados estaba

dustrializados comenzaba a dar re-
sultados, ayer qued6 claro que el ﬁn
del timel atin no se ve.

Nuevamente las bolsas del mundo se desploma—-
ron. Nuestra BMV que preside Guillermo Prieto cayé
7 por ciento, la peor baja para una sesién en 8
afios.

Por si fuera poco el peso siguié en picada y llegb
otra vez hasta 14 pesos por délar, en medio dela ola
de ventas de papeles vinculados a los mercados
emergentes. La subasta de Banxico que lleva Guiller-
mo Ortiz se absorbi6 rapidamente.

El descrédito para los emergentes lo empuj6 la
polémica decisién de 1a presidenta de Argentina
Cristina Fernéndez de nacionalizar 2.8 mil 700 millo-
nes de délares de activos que hay en los fondos de
pensiones segln esto para “proteger las jubilacio-
nes futuras de los argentinos”. Se conjetura que esa
nacién tiene urgencia de financiamiento, pues en
2009 tendria vencimientos por 12 mil millones de
dé6lares.

Pero esa no fue la tinica mala noticia, ni la deter-

minante para desequilibrar la precaria confianza en
el mundo. '
- También influy6 la problemética de Corea, la
bancarrota que vive Islandia y su sistema financie-
ro, las pérdidas de Wachovia por 23 mil 900 millo-
nesdedélares y fundamentalmente un instrumento
del que ya se habia hablado y que ahora podria con-
vertirse en otro huracén.

cerca y que el plan de los paises in-.

Son los Credit Default Swaps, a través de los cua-
les los bancos aseguraron el riesgo de muchas de
sus operaciones crediticias. Como imaginara dada
la problemitica de la cartera, ahora estos instru-
mentos constituyen un enorme pasivo que nadie
sabe quien asurnira.

Ayer algunos expertos los calculaban en la friolera
de 60 trillones de d6lares, 4 veces el PIB de EU. S6-
lo 1a desaparecida Lehman Brothers tenia deuda
colateralizada de este tipo (CDO’s) por 360 mil mi-
Tlones de d6lares. Hasta bancos regionales en EU
han aparecido con esos seguros.

Esto explica la nueva andanada contra los mer-
cados, puesto que el sistema financiero del orbe pa-
rece estar inmerso en un agujero muy oscuro.

Aqui tampoco hay claridad de los compromisos
gos en dodlares de muchas compafiias. Ade-
maés en;los ltimos dias la deuda de corto plazo fue
imposible de refinanciar con un mercado totalmen-
te seco;
Para que se dé una idea la semana pasada Ford
Credit ‘ert6 100 millones de pesos y tinicamente
'3 millones, Nissan Renault puso en la mesa
800 onesyobtuvo 128 millones, Paccar de Ken-
worth mil millones y logré 31 millones, Coppel 500
y 23 millones, Toyota 600 y s6lo 230 mi-
llones, GE mil millones y s6lo 98, Navistar e ]NG de
plano cancelaron sus subastas.
La miisma Cemex de Lorenzo Zambrano tampoco

pudo obtener mil millones de pesos y Soriana de Ri-
cardo Martin Bringas que requeria 800 millones se
conformoé con 300 millones de pesos. .

En los tltimos dias 1a SHCP de Agustin Cars-
tens trabaj6 en desbloquear esta sequia y ayer
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via Nafin de Mario Laborin se anuncié otro pro-
grama por 50 mil millones de pesos que estara
disponible hoy, para apoyar con garantias la re-
novacion de esas emisiones.

Se cree que el monto sera suficiente para amor-
tiguar vencimientos que se ubican en unos 49 mil
millones de pesos en lo que resta del afio, y en unos
78 mil millones en los proximos 12 meses.

Asi que como ve, el camino de esta crisis finan-
clera inédita atin se ve cuesta arriba y lo peor es que
mientras mas tiempo pase el impacto ala economia
real podria ser mayor.

: _;)Y EN TORNO al Proyecto Etileno XXI

B le puedo adelantar que la subasta
que empuja Pemex Gas Petroquimica Basica
que lleva Roberto Ramirez Soberén, debera estar
lista en diciembre. Ya se contraté a Goldman Sa-
chs que lleva Martin Werner para elegir el mejor
proyecto y levantar un complejo que implicard
una inversién de unos 2 mil 500 millones de d6-
lares. La paraestatal suministrara el gas por 15
afios a razén de médximo 66 mil barriles diarios.
La planta tendra una capacidad de un millén de
toneladas de etileno por afio y estara en Coat-
zacoalcos. Se habla de que entre los participan-
tes estan IDESA de José Luis Uriegas, Alfa de Dio-
nisio Garza Medina via Alpek y Mexichem de An-
tonio del Valie y que dirige Ricardo Gutiérrez.

,_;)DE LO ABSURDO a lo ridiculo. No obs-
= tante la crisis y el impacto en el ambito
laboral, resulta que ahora en Hidalgo el Sindicato
Nacional de 1a Industria Minera que encabeza Napo-
leén Gémez Urrutia con un contratista estin por oca-
sionar el cierre de la Comparifa Minera Nuevo Mon-
te, propiedad de un grupo de inversionistas de Suiza
y Holanda. Se localiza en Zimapin y opera desde
2004. En caso de concretarsé la decision, se cance-
laran mil empleos directos. Sucede que desde el 15
de este mes, miembros de ese sindicato iniciaron un
paroilegal. Lo curioso es que ni siquiera tienen la re-
presentacion. Exigen que haya un contratista tinico.
Hasta ahora los esfuerzos de négociacién han falla-
do, incluso del gobierno de Miguel Angel Osorio
Chong. La empresa que dirige'Carlos Silva ya notifico
alresto de sus contratistas la terminacién anticipada
delos contratos y se apresta a cerrar, mixime cuan-
do el proyecto esti en nimeros rojos. '

__;) A QUE HABLAMOS de empleos la
= mala noticia es que Modelo de Carlos
Fernandez se apresta a iniciar un recorte de perso-
nal, surndndose aloque serd la divisa comtin de mu-
chas empresas del pais. Se habla de un ajuste de en-
tre 7 y 9 por ciento.

__\> N EL CONTEXTO de los reportes que
™%/ I yaseiniciaron, leadelant6 que hoy serd
el turno de dos compaiiias del Grupo Salinas que
encabeza Ricardo Salinas Pliego. Una serd TV Az-
teca que dirige Mario San Roman cuyas ventas su-
bieron 6 por ciento en el tercer trimestre, con lo
que en los primeros 9 meses llegaron a 6 mil 900
millones de pesos, con un avance de 5 por ciento.
Su utilidad también subié 10 por ciento con una
deudamuy acotada de 7 mil 703 millones de pesos
y de la cual 99 por ciento estd en pesos. Su par-
ticipacién en la audiencia comercial se situd en 39
por ciento. La otra es Elektra y Banco Azteca que
dirige Carlos Septién. Sus ingresos crecieron 2 por
cientoy suutilidad neta 35 por ciento en el trimes-
tre, con 1o que en el lapso enero-septiembre las
ventas acumularonun avance del 10
por ciento para significar casi 31 mil
millones de pesos. Su deuda cayo,
amén de que €l 82 por clentoestien
pesos. Elektra y Banco Azteca tie-
nen ya mil 548 sucursales aqui y
409 en Centro y Sudamérica.

|
Y EN TORNO AL PROYECTO
ETILENO XXI LE PUEDO ADELAN-
TAR QUE LA SUBASTA QUE EMPUJA
PEMEX GAS PETROQUIMICA BASICA
_DEBERA ESTAR LISTA EN DICIEM-
BRE. YA SE CONTRATO A GOLDMAN
SACHS PARA ELEGIR EL MEJOR
BROYECTO Y LEVANTAR UN
COMPLEJO QUE IMPLICARA UNA IN-
VERSION DE UNOS 2 MIL 500 MDD
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