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cReservas esfumadas?

omenta unlector (Alberto Jau-

me Torres): “Hay algo que he

venido escuchando durante

todalasemana (pasada) y que

francamente noentiendo. Todos
dicen que el gobierno de México se “gasté”
10% de sus reservas para sostener ocontener
la caida del peso. Lo que yo entiendo es que
secolocaron para venta miles de délares que
supongo recibieron a cambio pesos, es decir,
vendieron ddlares de a $14 y tal vez se los
pagaronde a $12, es probable que la pérdida
sea el producto de ese diferencial. A menos
que los hayan regalado”.

No entiendo mucho del caso pero creo
que, efectivamente, eso de que México se
gast6 10% de sus reservas es una lectura
simple de lo que hizo el Banco de México
en las ltimas semanas.

El banco vendi6 al mercado casi 9 mil
millones de sus reservas para estabilizar el

preciodel délar. Lo primero que se me ocurre
pensaral respecto es que precisamente para
eso son las reservas, para estabilizar el pre-
cio dela moneda que incide en la inflacién.
Contener la inflacién es misién del Banco
de México. ’

Segundo, el Banco de México no perdi6
los 9 mil millones. Perdi6 sélo la diferencia
entre el precio a que compré y el precio a
que vendio.

Es posible incluso que haya habido una
ganancia en pesos, porque los délares que
el banco eché al mercado cuando el délar
ibaal alza, los habria comprado mds baratos
sernanas o mesesantes, cuando el precio del
délar era menor.

En todo caso, la diferencia entre lo que
el Banco de México gané y lo que perdié no
se haregalado a nadie ni se ha evaporado. El
Banco de México lo tiene en pesos.

Efectivamente, el tinico dinero que estuvo

entrancede perderseoganarseesladiferencia
entre el precio del délar un dia y precio del
délarotrodia, cantidad notoriamente menor
que los 9 mil millones de délares.

Ensuma:lo que vimos la semana pasada
en el frente monetario no fue el regalo de
délares baratos a compradores privilegiados,
sinouna precaria estabilizacién deldélaraun
preciorelativamente barato, en un mercado
que esta loco.

_Elrescatebancariode Estados Unidosesde
700 mil millones de délares, y no alcanza. El
aleman serd de 500 mil millones de euros.

Las sernanas pasadas el Banco de México
nohahechosinopararun pocoladevaluacién
del peso, vendiendo 9 mil millones de sus
reservas. No me preocupan tantolas ventas
que hizo, sino las que le faltan.

Coda: Me paralos pelos que hayan peinado
sus diferencias energéticas. mm
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