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La crisis mas
largamente
anunciada

aceyamuchosmesesseanuncio

lacrisis.Greenspan, Sorosy mu-

chosmas, expertosenfinanzas

yeconomia, servidores ptiblicos

y grandesespeculadores finan-

cieros advirtieron al mundo: es inevitable

unanuevacrisis. George W. Bush, aligual que

Calderén, fueron sordos y mudos: hay que

dar confianza al mundo de que todo va a ir
bien. Sin embargo, la economia existe.

Elsectorlider del proceso deacumulacién

de capital da signos de agotamiento. Los des-

heredados dela tierra no pueden consumir

nada y los mercados se agotan. Las grandes

cantidades de dinero —ganancias extraor-

dinarias— no podian ser asimiladas por ese

sector de punta de la economia, por lo cual

inmensos capitales-dinero fueronlanzados
haciaelllamadomercadofinanciero. Ahi surgié
lallamada crisis hipotecaria, pueslos bancos
tenianque colocareldinerodonde fuera Habia
unaliquidez quela economia productivano
podia capturar: empez6 la recesion.

En Meéxico, las grandes industriastomaron
préstamosbaratosen Nueva York y quintupli-
caronladeuda privadaexternasinmeditaren
que sus ingresos endivisas no eran tanaltos
como para servir sus débitos externos. Para
ello estaba la reserva del Banco de México.

Tiempo después, las autoridades subian
y subian el rédito interno dizque para dete-
ner la'inflacion pero atrajeron a los capita-
les golondrinos en la bisqueda insaciable

de altos rendimientos. El peso mexicano,
triunfalmente, se revalué frente al délar y
nuestra querida balanza de pagos parecia
rozagante. Apariencias y mentiras.
Cuandola sobreliquidez en Nueva York se
convirtibenquebrantos y caida de Wall Street,
vinolafaltadecréditodisponible ynosllegéla
crisis.En México, las grandes ernpresas reciben
menos divisas que las que requieren para
hacer frente a sus obligaciones de pagoenel
exterior, es decir, estan sobre endeudadasen
términos delddlar. Asi, necesitan mas divisas
que las generadas por ellas mismas.
Cuando el Banco de México aumnentaba
la tasa de interés, los capitales golondrinos
llegaban de Nueva York para ser invertidosen

papelesaltamenteliquidos. Cuandoel dinero
empezoaescasearen Estados Unidos, los tales
golondrinos se empezaron aregresar.

Como consecuencia de estos dos factores
—empresas mexicanas sobreendeudadas y
capitales extranjeros enfuga— lademanda
interna de délares se hizo enorme ylareser-
va del Banco de México tuvo que ser usada
para defender la paridad del peso a duras
penas y sin poder impedir una devaluacién
significativa. No estd nadamal el délara12.50
pesos, el problema es que nadie sabe hasta
doénde puedellegar.

Conladevaluacion stibita del peso tendre-
mos unamayor inflaciény, asi,lo que quiso
evitar el Banco de México —la inflacion mis-
ma— serd mayor.

CuandolaBolsa cae,al dia siguiente tendra
quecaerel peso, pues se saca dinero del mer-
cado de valores parallevarlo a otro mercado.

¢Cudl es ése? El que da mds, es decir, donde .

no hay crédito y éste es mds caro. Asi, ala
voz de vamonos, se van. Ya conocemos esta
historia.

Ahorabien, jqué piensahacerelgobiemo?
Por lo pronto, nada. Pero deberia proponer
algo. Por ejemplo, un control de la deuda
externa privada y otro sobre la inversion
fordneaen cartera. Comolacrisis largamente
anurnciada y torpemente ignorada va a ser
larga, es necesario hacer ahora lo que no se
quiso hacer antes.mm
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