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México, muy vulnerable
a una doble caida de EU

# Lenta recuperacion
econdmica, prevé
Bank of America

Viridiana Mendoza

Meéxico se percibe como
-una de las economfas mis
vulnerables a una desacele-
racién ciclica motivada por
una doble caida en Estados
Unidos. .

Edgar Camargo, econo-
mista para México de Bank
of America Merrill Lynch
Research, advierte que la in-
cipiente recuperacién en la
demanda interna podria ver-
se afectada si grandes secto-
res como ¢l de la
y el manufacturero en
México y Estados Unidos se
debilitan sustancialmente.
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Se espera que la actividad
econdémica avance a paso len-
to, con una moderacién en las
exportaciones petroleras y el
sector manufacturerc en 2011.

“La evolucién del sector
manufacturero serd clave.
Tras ser uno de los sectores
con mejor desempefio desde
el inicio de la recuperacién,
ahora parece reducir su rit-
mo, uniéndose a los persis-
tentemente débiles sectores
de consumo y vivienda.”

Alfredo Coutifio, director
para América Latina de
Moody’s Economy.com, an-
ticipd por separado que 2011
podria traer consigo una ma-
yor prudencia para el consu-
midor mexicano.

“El préximo afio, con la
desaceleracién econémica v
la creacién de menos empleos,
los consumidores serin mis
cautelosos y habrd una mayor
restriccién de gastos”.

México, muy vulnerable
a una doble caida en EU

O Afectacion, si manufacturas y construccion se debilitan: BofAML

B A paso lento, avanzari
la actividad econémica

B - Persistente deterioro
‘en consumo y vivienda

Viridiana Mendoza
Escamilla
gﬂi“ éxico se percibe como una
% de las economias mas vul-
nerables a una desaceleracién
ciclica motivada por una doble
caida en Estados Unidos.
Enun reporte especial para el
pais; Edgar Camargo, economis-
ta para México de Bank of Ame-
rica Merrill Lynch Research, ex-
plica que la incipiente recupera-
cién en la demanda doméstica

podria verse afectada si grandes
sectores, como el de la

y el manufacturero en Mé-
xico y Estados Unidos, se debili-
tan sustancialmente.

En términos de recuperacién,
se espera que la actividad econé-
mica avance a un paso lento con
una moderacién en las exporta-
ciones petroleras y el ciclo ma-
nufacturero durante 2011.

-Ttras el crecimiento de alre-
dedor de 5 por ciento en el PIB
en 2010 impulsado por la de-
manda externa, la actividad
econdmica en México podria
presentar un crecimiento de
3.3 por ciento en 2011.

El nuevo ritmo de avance es

uno de los sectores con mejor
desempefio desde el inicio de la
recuperacién, ahora parece re-
ducir su ritmo, uniéndose a los
persistentemente débiles secto-
res de consumo y vivienda.”
El punto clave para el de-
sempefio econdmico de Méxi-
co volveri a ser Estados Uni-
dos. Bank of America sefiala
que’la evolucién del empleo, el
crédito v las remesas serd el
motor de la demanda interna
en 2011; no obstante, la de-

manda externa seguird siendo
un factor clave.
“Una mejora sostenida en es-

consistente con el estimado de un tos factores sera requisito para
crecimiento de 2.1 por ciento en compensar parcialmente la desa-

Estados Unidos el préximo afio.

“La evolucién del sector ma-
nufacturero sera clave. Tras ser

celeracién de la demanda externa.
“Sin embargo, un mayor de-
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terioro en las expectativas de
crecimiento global (particular-
mente en Estados Unidos) po-
dria obstaculizar este reciente
avance.” .

Pausa monetaria

Por otra parte, Bank of Ameri-
ca espera que la inflacién
anual disminuya hacia la meta
del Banco de México (Banxi-
co} de 3 por ciento en el me-
diano plazo.

“Una balanza de pagos salu-
dable, asi como influjos robus-
tos de capital mantendrin un
peso fuerte. Nuestro escenario

base es que el Banxico perma-
necerd en pausa por un largo
tiempo”, sefiala el documento.

En este sentido, Edgar Ca-
margo advierte que no se pue-
de descartar la posibilidad de
un tecorte de tasas de interés a
principios de 2011, si y sélo si
hay una repentina y significati-
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va apreciacion del peso frente
al délar, como resultado de
una excesiva liquidez global.

“Estimando el compromiso
de las autoridades mexicanas
con un régimen de libre flota-
cién, bajar las tasas podria ser
una opcién viable para desa-
lentar los flujos de capital espe-
culativo antes de considerar el
uso de politicas no ortodoxas,
como las usadas por otros pai-
ses”, agrega.
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