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El precio de la mezcla mexicana,
;una preocupacion?
Todos los afios se analiza la formada del precio del petroleo v se llega a la conclusion de
quie tiene un sesgo a la alza. No obstante, st se toma una cobertura se elintina este riesgo.
Ademds, los ingresas petroleros cada vez represeriian un menor porceniaje de los ingresos.
A ctualmente, los ingresos del sector  ef ejercicio 2011 el resultado de aplicar ia
piblico ascienden en forma mensual  formula anterior es de aproximadamente 63
en promedio a 232,488 millones de peses, dpb. Come en la férmula se incluye al
de los cuales el 74% corresponden 2  precio fituro, el cual resulta de multiplicar
ingresos del gobierno federal. Los ingresos el spot por uno més el costo de oportunidad
del gobieme federal se clasifican en  del dinero en el tiempo (1a tasa de interés),
ingresos no petroleros e ingresos petrolerds, el precio tiende a temer un sesgo positivo,
éstos attimos representan el 31% del total.  ya que resulta ser siempre mayor aun y
Los ingreses petroleros al ser variables, por  cuando no se espera que suba.
ser ¢l precio internacional del petréled
variable, no pueden incluirse en i Ademds, los prondsticos para ¢l siguiente
presupuesto del afio sin antes calcular un  afio son a la baja por la disminucion
precio para este hidrocarburd. Para el 2010 esperade en la demanda mundial por la
el precio caiculado Tue de 65 ddlares por  desaceleracion econdémica. Dado lo
barril {dpb). Sin embargo, se tomé una  anterior, et precic de la formula no
cobertura en 37 dpb, la cual finitd las  represenia el prondstico de la mezcla
pérdidas. mexicana. No obstante, st se sigue la misma
. . linea de los afios anteriores en gue se lomo
El gobierno utiliza vna formuja para  una coberiura, el precio establecido en el
establecer €! precic de fa mezcla mexicana  presupuesto no implicaria gran riesgo, ya
para su presupuesto (articulo 31 de la Ley  que a final de cuentas es el de la cobertura
Federal de Presupuesto v Responsabilidad el que determinard su valor, Asimismo, el
Hacendaria} en la cual se establece que &l porcentaje que represeotan los ingresos
precio internacional de la mezcla de  petroleros ha disminuide significativa-
mexicano seri determinado por el mente, restando importancia ai cdlculo del
precio de referencia que resulte del prome- io esperado (en €] 2008 el porcentaje de
dio del: 1) el promedio aritmético del K:?C ingresos petroleros era de  45%,
promedio mensual de la mezcla mexicana mientras que actualmente se caleula en
en los diez afios anteriores y ¢l promediode  31% de los ingresos federales totales). Por
fos precios a futwro, @ cuando menes tres  ofra parte, las finanzas ptblicas de México
afios del crudo WTI ajustado por el diferen-  no parecen ser una preocupacion, toda vez
cial esperadg promedio, entre dicho crudoy  que al compararlas con otros paises México
ta mezcia mekicana d;&y‘ex‘)ortacaén ¥ 2) el representa un escenario estrella, a pesar de
resuitado dg multiplicar el precio a futuro  todos los problemas intemos de la
promedio; para ¢l ejercicio fiscal que seestd  economfia.
. presupuestando del crudo WTI y un factor
de 84%. En base al resultado el Ejecutivo »
Federal;-por conducto de SHCP, elabora la  Gabriela Siller Pagaza, PhD
~weiniciativa de Ley de Ingresos para el ejerci- %ammmnu Y SR i
Yigig fiscal comespondiente, con un precio ists Econdenico-Financier T ———
“"quie; exceda el precio de referencia. Para  BASE Casa de Bolsa =
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