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FONDOS DE
INVERSION TOP

ENRIQUE VALADEZ

Operadoras bancarias

e independientes, como 4
Banamex, Banorte,
BBVA Bancomer, HSBC,
Santander, Actinver, Més
Fondos, Principal o Vector,
ofrecen fondos de renta
fija o variable, de deuda,

de corto, mediano o largo
plazos, con diferentes
I'(‘Illillhh‘lll[l:;'-JIltr'.r\u'.ylrm'.

-

cue ver con quién inviertes,
tienes que conocer tu perfil de
riesgo para decidir dénde

y a queé plazo pones tu dinero

QUETU

DINERO

TRABAJE POR TI

ENRIQUE VALADEZ GONZALEZ
Invertir en Fondos de Inversion implica un riesgo,
pero es buena opcidn, pues ofrecen la posibilidad
de obtener mayores rendimientos por tu capital en
el mediano o largo plazos, seqiin tus necesidades
de efectivo; antes de invertir en uno asegirate de
conocer tu perfil de riesgo
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Conlas12campanadas, el afio nuevo trae metas

y objetivos que a veces son dificiles de alcan-

zar, pero comprar el auto deseado, adquiriruna
casa o emprender un viaje largamente afiorado
pueden cristalizarse si se ahorra a través de un
fondo de inversién, el cual pone al alcance de
nuestra cartera aquellos activos que pueden dar
con el tiempo, los mejores rendimientos,

Jesus Mendoza del Rio, director ejecutivo
de Santander Asset Management, explica:
“Los Fondos de Inversién agrupan a distintos
inversionistas bajo un mismo vehiculo legal,
cuya caracter{stica principal es que tienen un
mandato o régimen de inversion predefinidoy
tinico, en el que todos estdn de acuerdo y son
manejados por un experto”.

“Invierten en diferentes clases de activos,
estdn sujetos a una calificacidn crediticia y
son transparentes, pues la rentabilidad debe
ser publica, y estdn regulados por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)”, agrega
Alberto Baigts, subdirector de Inversiones Ins-
titucionales de Old Mutual.

Por otra parte, para Sergio Covarrubias,
director de Fondos de Inversién de Banamex,
la principal ventaja de estos instrumentos es
que facilitan el acceso a pequefios y medianos
inversionistas a mercados m4s complicados o
sofisticados, como los de renta variable,

Y es que invertir en el corto plazo tiene muy
pocos beneficios, en términos de rendimiento,
y para la mayorfa de los inversionistas indivi-
duales es pricticamente imposible acceder a
inversiones de mayor valor agregado, sin una
cartera mds diversificada o una cantidad de
recursos importantes.

» CONTROLAR EL RIESGO

En tanto, Jaime Lizaro Ruiz, director gene-
ral de Asset Management de BBVA Bancomer,
comenta que los Fondos de Inversién tienen
diferentes niveles de riesgo que se hacen del
conocimiento del cliente a través de los pros-
pectos de inversion, paraque seleccionesel que
vaya mejor con tu perfil.

Sibien hay instrumentos de renta fija guber-
namentales de corto plazo, donde préctica-
mente no existe volatilidad, también existen
fondos de renta variable cuyo comportamiento
depende de lo que pasa con los mercados bur-
sdtiles, por lo que pueden tener periodos de
ajustes 0 minusvalfas.

“Cuando compras un fondo de renta varia-
ble sabes que no vas a tener un rendimiento
consistente y lineal mes tras mes, sino que
estds sacrificando o exponiendo esa seguri-
dad por tener una apreciacién del patrimonio
mayot en el tiempo y es por ello que tomas ese
riesgo, porque en el largo plazo ganas mds”,
resalta el ejecutivo.

“Alafechano conozcoun instrumento libre
deriesgo”, coincide Alberto Baigts, quienaclara
que existen fondos que buscan invertir exclu-
sivamente en valores gubernamentales para
minimizar el riesgo, que aunque sea minimo
siempre existird”. El riesgo en inversiones en
certificados gubernamentales, por ejemplo, es
un posible incumplimiento de pago de quien
loemite.

Sergio Covarrubias, por su parte, resalta
ademds que la regulacién de este sector es bas-
tante solida. “Considero que la industria de
fondos en México tiene reglas de operacion
mds sdlidas que en otros pafses, tanto econo-
mias consideradas emergentes, como desarro-
lladas; son cambios que ha hecho la Comision
Nacional Bancaria y de Valores en los tltimos
10 015 afios”, refiere.

Otro de los factores que da confianza a los
inversionistas es la disponibilidad de infor-
macién. “Tenemos la obligacion de hacer dis-
ponible la informacion de las calificaciones de
los fondos y la disposicion de la cartera sema-
nal a través de diferentes medios que le dana
los inversionistas mucha certeza y confianza’,
agrega Covarrubias.

» ¢{DONDE INVIERTO MI DINERO?

Muchos inversionistas se acercan a su eje-
cutivo con la idea de conocer cudl serd la mejor
inversion en el afio.

Histéricamente, sin embargo, el activo que
paga el mejor rendimiento es diferente cada
afio, a veces ha sido la Bolsa Mexicana de Valo-
res, en otros afios los mercados emergentes y en
otros el délar, refiere Sergio Covarrubias.

“No hay un activo o una estrategia que sea
ganadora siempre, la verdad es que cuando
quieres pronosticar cudl serd el activo ganador,
lo m4s probable es que sea incorrecto”, y pone
un ejemplo “A inicios de 2013 se apostaba por
los mercados emergentes y al final del afio los
activos ganadores fueron las acciones en Esta-
dos Unidos y Europa”.
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Jesus Mendoza del Rio. Alberto Baigts.
No hay una receta fabulosa; “Quenocompreunsolo producto, sino que
. . se beneficie de la diversificacion que puede
el activo que paga el mejor alcanzar a través de varios productos para
rendimiento puede ser construir mejores carteras”, aclara.
diferente de un afo a otro 'Baigts considera que este afio los fondos‘ ‘qlfe”
se integren a una caja de ahorro serdn un “hit
para el inversionista, sobre todo para perso-
nas fisicas que a rafz del cambio en la reforma
hacendaria, estin sujetos a gravamen o reten-
Por ello, més que un fondo se recomienda cién por la parte de capitales.
una buena diversificacién, acorde con el obje- “Eltinico vehfculo que te exenta de estoesun
tivoy horizonte de inversion del perfil de cada Fondo de Inversién para personas morales exen-
inversionista. tas, de los cuales las cajas de ahorro son acreedo-
En ello coincide Alberto Baigts, al afirmar res y nosotros, como lideres en prevision social,
que los resultados en cuanto a estrategias de tenemos el producto ideal para personas ffsicas
inversi6n y diferentes gestoras varfan afio con y empresas que quieran establecer este tipo de
afo. Por ejemplo, en 2010 destacaron las inver- beneficios para sus empleados”, destaca.
siones en la Bolsa Mexicana de Valores, en 2011 De acuerdo con la distribuidora de socieda-
en Wall Street, en 2012 ¢l IPyCy para cerrar des de inversién M4s Fondos, uno de los instru-
2013 destac el Dow Jones. mentos que tuvo un rendimiento extraordina-
Jaime Ldzaro Ruiz, por su parte, asegurd rio en 2013 fue el STERNDQ, de Renta Variable
que la recomendacion es que el componente Extranjera, cuyo {ndice de referencia es el NAS-
central del portafolio de inversion seade largo DAQ-100. El horizonte de inversién recomen-
plazo. dado es a muy largo plazo.
Y que a partir de ahf, si el inversionista es No se recomienda invertir sin asesorfa espe-
conservador destine recursos a fondos de corto cializada o sin andlisis de los prospectos de
plazoy si es mds es agresivo, hacia renta varia- informacion de cada fondo, y debes saber que
ble de largo plazo. los resultados pasados no garantizan rendi-
mientos futuros. pagina 3 ;
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El directivo resalta que ellos ofrecen porta-
folios hechos a 1a medida, en donde se selec-
ciona la combinacion que mds se apega a las
necesidades de inversion del cliente, lo cual
todos dicen buscar, pero no todos consiguen.
Asegura que su institucién es referente en el
mercado mexicano y seguird teniendo la oferta
m4s atractiva para que un inversionista pueda
desarrollar una buena estrategia de inversion.
Jesus Mendoza del Rfo no se queda atrds y
afirma que Santander tiene la oferta mas com-
| pleta que pueda existir en el mercado, con 69
fondos que hoy valen alrededor de 190 mil
millones de pesos.
“Tenemos fondos que abarcan desde la parte
muy corta de la curva, bonos a tres afios, espe-
¥ cializados, hasta de renta variable. Dentro de
1 la gestora disponemos de un equipo de inver-
g siones que todo el dfa estdn analizando cud-
ki les son las empresas que han tenido un mejor
Jaime Lazaro Ruiz. de‘f‘:empeﬁo. .
»» {DONDE LOS CONTRATO? ‘ Tenemos lqs llgmados Fondos Elite que per-
- mitenal inversionistaacceder desde un mismo
Las proveedoras de este servicio son las pro- ¢ . .
. . ondo a los ms reconocidos en el mundo, sin
pias operadoras de fondos, que trabajan porsf . ”
, importar de qué gestora son.
solas o son parte de algunos grupos financieros, .
aunque también existe la igura de “Distribui- ~ Es importante tener presente que tambien
dora de Sociedades de Inversién”. existen equipos multigestion en Inglaterra y

Asimismo, Jaime Ldzaro Ruiz recomienda Espana, donc‘le i}‘mto c:)n _MéXi,CO discuten cud-
alfuturo inversionista acercarse a su ejecutivo les son los principales ‘drivers’ de la economia:
bancario para obtener la mejor orientacion, de China, Asia, Europa, Europa emergente, Africa,
acuerdo con su liquidez y toleranciaalahora  América Latina, Estados Unidos o las econo-
de tomar riesgos. mias emergentes del mundo.

“En BBVA Bancomer se cuentaconelana-  De ahf se seleccionan entre 150 y 180 de
quel mds completo del mercado, con unafami-  |og mejores fondos de inversién en el mundo,
lia de 78 Fondos de Inversién para las diferen- “para presentar una oferta desde México en
tes redes de distribucion, con lo que un cliente pesos con una transparencia total para nues-
siempre encontrard un productoadecuadopara ¢ olientes.
su perfil”, asegura. “Antes de vender estos instrumentos, se

Destaca que el cliente es el centrodel nego-  perfjy bien al inversionista y esto ha sido algo
clo y, por lo tanto, la oferta de productoestd  fn4amental para nosotros desde que estamos
pensada para que encuentre el mejor portafo- o, o] pafs; recién ya es un tema por las circu-
lio disponible en el mercado.
Pagina 4 7
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Sergio Covarrubias.

lares de prdcticas de ventas que ha lanzado la
autoridad.”

En el caso de Banamex, Sergio Covarrubias
se expresa en un tenor similar y destaca que la
institucién ha sido innovadora en la creacion
de productos. “Por ejemplo, fue la primera en
sacar las sociedades de deuda de largo plazo y
en el afio 2000 lanzé los primeros fondos con
activos internacionales.

“También ofrecemos portafolios estratégi-
cos ‘Gold Plus’, disefiados para facilitar todo
el proceso al inversionista y para que en un
vehiculo nico tenga acceso a estrategias de
inversién disefiadas por profesionales, quie-
nes se han dedicado por afios a seleccionar los
mejores activos en los mercados en que cada
uno de ellos es especialista, donde retinen lo
mejor de cada activo y buscan la mejor mez-
cla de ellos de acuerdo con un perfil de riesgo
determinado.

“Tenemos una oferta amplia de fondos;

manejamos alrededor de 27% de la industria,
estamos en el primer lugar en el manejo total
de activos”, destaca el directivo.

“Entonces, hemos sido innovadores en la
creacion de productos, tenemos una oferta de
productos amplia para cubrir los principales
activos que hoy los inversionistas estdn inte-
resados en tener.”

Alberto Baigts, por su parte, expresa que
en su firma -Old Mutual- cuentan con ‘fon-
dosdefondos’, es decir, “el cascarén estd hecho

en casa, pero se alimenta de multiples fondos
de otras instituciones, como Sura o Santander,
que se precalifican antes.

“Estudiamos diferentes pardmetros cuan-
titativos y cualitativos antes de subir fondos
a la plataforma para su distribucién y acceso
al publico inversionista. La ventaja es que no
tenemos conflictos de interés, porque los fon-
dos no son propios, son de terceros, y esto te
permite diversificar las inversiones” y comenta,
ademds, que no considera ningtin fondo que
no tenga una calificacién crediticia de por lo
menos AA,

Refiere que Old Mutual es una especie de
boutique, que de los 800 fondos que provee
el mercado local, tiene una plataforma que
se extiende a m4s de 50 0 60 fondos y canas-
tas estructuradas, con una gufaque vadesde lo
conservador hasta lo estable, o0 a lo moderado,
dindmico y especulativo o premium.

» CIFRAS QUE BRILLAN

De acuerdo con datos de la Asociacion Mexi-
cana de Intermediarios Bursdtiles, al cierre de
noviembre pasado, los recursos bajo adminis-
tracién de las sociedades de inversién totaliza-
ron un billén 617 mil 244 millones de pesos.

Enlos ultimos cuatro o cinco afios, laindus-
tria ha observado crecimientos de doble digito,
aunque en el iltimo afio ha crecido alrededor de
9%, afectada por el entorno exterior, caracteri-
zado por los eventos politicos en Estados Uni-
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dos y la crisis en distintos paises de Europa.

Jestis Mendoza del Rio, te recomienda bus-
car variedad en tus inversiones y ser responsa-
ble de perfilarte, para hacer un portafolio a la
medida de tus necesidades.

“Si un fondo de inversion lo diversificas por
gestores y por activos, imaginate la potencia
que tiene para un inversionista”, destaca.

“Estoy convencido que los inversionistas
deben apostarle a diferentes gestoras”, resalta
también Alberto Baigts.

Mientras, Jaime Ldzaro Ruiz recomienda

“construir un portafolio y no comprar sélo un
producto, revisar aquél de acuerdo con el per-
fil por lo menos una vez al afio y que la tenen-
cia central de activos no sea el fondo transac-
cional m4s liquido”.

Asi, los fondos de inversién, que no hace
mucho eran catalogados como un comple-
mento de las mesas de las casas de bolsa, hoy
son independientes y se han convertido en un
excelente vehiculo que permite a un pequerio
ahorrador jugar en las Grandes Ligas de los
inversionistas. »
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FONDOS MAS DESTACADOS EN SU CLASE EN 2013

(DATOS ANOVIEMBRE)
Fondo Operadora Rendimiento Rendimiento Activos
bruto autorizado (millones
de pesos)
Deuda _ —
| NAFCDVI [ Nafinsa 7.51% 81% [ 11473 |
INTERST Interacciones 7.22% 7.80% 499
NAFINTR  |Nafinsa | 704% | 760% | 1906 |
| INTER30 | Interacciones | 6.94% 750% | 610
VALMXIS  |Vaimex | 591% | 638% | 1427
Deuda
Internacional |
| TEMGBIA Sura | 108% 116% 997
ACTICOB | Actinver 1.49% - 161% 3,261
FT-EMER | Templeton -0.36% -0.39% 150
BNMUSLQ [ Banamex 0.59% 0.64% 5,971
TASAUS Intercam 0.53% 0.57% 660
| Renta i
Variable Local =
ACTICOB | Actinver 149% | 161% | 3261
TEMGBIA Sura 1.08% 116% 997
BNMUSLQ Banamex 0.59% 0.64% 5,97
TASAUS Intercam 053% | 057% 660
SCOTDOL Scotia 0.20% 0.21% 351
Renta Variable
Internacional
FRANOPR Sura 38.07% 41.85% 109
B+RVUSA BBVA 36.78% 40.15% 952
STERNDQ Santander 32.46% 35.39% 235
BBVANDQ BBVA 32.20% 35.109% 244
ACTI500 Actinver 31.81% 34.67% 474
Cobertura
GBMUSD GBM 2.85% 3.07% 17
ACTIPLU Actinver 1.14% 1.22% 768
SURUSD Sura 0.79% 0.85% 229
BNMCOB+ Banamex 0.58% 0.62% 2,247
GBMDOL GBM 0.40% 0.43% 359
* Con datos de la AMIB y del Proveedor Integral de Precios (PIP).
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