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Alberto Tovar
La semana pasada, en este espa-
cio, apuntaba sobre la imposibi-
lidad de obtener un rendimiento re-
al en uninstrumento seguro y un lec-
tor acertd en sugerir como opcién las
Sociedades Cooperativas de Ahorroy
Préstamoylas Sociedades Financieras
Populares. Vale la pena entrar al tema
y sefalar algunas mas.

El principio bésico de este tipo de
sociedades es reducir el margen de
intermediacion, con el fin de ofrecer
mejores rendimientos y bajar el costo
del crédito. El aspecto principal esque
no son un banco y son administradas
por una cooperativa que dejan de ser
“clientes” para convertirse en socios.

Una pregunta frecuente en relacién
al ahorro bancario es {qué pasa si
quiebra unainstitucién? Y la respues-
ta es que los depositos estan cubier-
tos hasta por 400 mil Udis, que equi-
valen a un monto superior a los 2 mi-
llones de pesos; pues
bien, si esto mismo
sucediera con las so-
ciedades menciona-
das, la cobertura es
por solo 25 mil Udis;
es decir, cercade 128
mil pesos.

Es obvio que por la
composicidén de capi-
tal est4 figura tiene
un mayor riesgo de
quebranto y se cons-
tituye en una alterna-
tiva dirigida al ahorro
popular.

Hay diferentes ni-
veles, en donde los
mas altos se aseme-
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jan mucho a la ope-

racién regular de un

banco. El punto fundamental es la ad-
ministraciéon “correcta” de estas so-
ciedades y por eso estan reguladas
por|Comision Nacional Bancarid vy dd
Valored (CNBY).

Muy en particular, si se estd pen-
sando en participar en esta opcion,
es recomendable consultar al Fidei-
comiso Fondo de Supervisién Auxiliar
de Sociedades Cooperativas de Aho-
rro y Préstamo y de Proteccién a sus
Ahorradores. La pagina es www.fo-
COOp.com.mx

En este sitio esta al alcance la con-
sulta de las autorizaciones, ademas
de la calificacién de cada una deellas.
En particular, la “categoria D” son so-
ciedades que no estan en posibilida-
des de cumplir con los requisitos mi-
nimos para solicitar la autorizaciéon de
la[cNBV para continuar funcionando;

o existe el riesgo de que realicen ope-
raciones que contravengan las leyes y
hubiesen generado un detrimento en
el patrimonio de la sociedad.
Obviamente, siseva a elegir esta al-
ternativa se sugiere aquellas que es-
tén en la categoria A, pues cumplen
con todos los requisitos de la[CNBY
Otras opciones
En forma privada, algunas empre-
sas grandes ofrecen a sus empleados
el denominado “fondo de ahorro” en
donde les depositan un peso, por ca-
da peso invertido por el trabajador, lo
que superaria cualquier otra posibili-
dad. Lo usual es fijar porcentajes mini-
mos y maximos en relacion al sueldo.
Esta es una alternativa muy atrac-
tiva porque practicamente es parte
del salario y conviene tomar el monto
mas alto, siempre y cuando se tenga

Otras alternativas de rendimientos

liquidez para hacer frente al flujo co-

tidiano. Para estas compafias es im-
portante que sus em-
pleados tengan sol-
vencia financiera y
estén tranquilos en
sus labores.

En la administra-
cién federal ante-
rior, nacid la opcion
de CetesDirecto, la
cual funciona a tra-
vés de Internet y con-
siste en tener acceso
alosrendimientos de
los valores de gobier-
no que tienen poco
riesgo y son la refe-
rencia en las tasas de
interés; sin embargo,
la de Cetes a 28 dias
es de 3.18 por ciento
y no alcanza a com-

pensar la inflacién.

Es interesante para montos peque-
fios, en donde los bancos otorgan ré-
ditos ridiculamente bajos, ya que en
CetesDirecto se puede invertir desde
100 pesos. Los limitantes son: tener
acceso a Internet, y un minimo de cul-
tura informatica.

Bajo un esquema de largo plazo y
como complemento a la previsién,
también estd la posibilidad de aho-
rrar a través de las aseguradoras, quie-
nes ofrecen en sus planes de cobertu-
ra una parte de inversion y puede es-
tar porarriba de lastasas de mercado,
incluso es factible hacerlo en délares.

Habria que estar conscientes deque
se trata de un tiempo mayor de re-
dencién, porque hay penalizacion por
cancelacién temprana de los planes
y el objetivo es el aseguramiento.

Continda en siguiente hoja
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Estd la posibilidad
de ahorrar a
través de las
aseguradoras,

quienes ofrecen
en sus planes de
cobertura una
parte de inversion
y puede estar por
arriba de las tasas
de mercado
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