
La inflación subyacente presiona a los precios subsidios a
energéticos controlan precios de manera artificial 13 38
aumentaron alimentos y canasta básica creció 15

Inflación problema No 1

Brújula del cambio
La inflación principal
problema de la
economía mexicana

En septiembre la
inflación anual fue de

8 70 la más alta mensual desde diciem
bre del 2000

La trayectoria de la inflación subyacen
te sigue al alza la que más creció a un
8 28 anual

La guerra en Ucrania causa efectos nega
tivos en precios de alimentos granos y
energéticos
Instituciones y especialistas nacionales

y extranjeros coinciden en señalar a la
inflación como el principal problema de

las economías a escala global este tipo es
diferente a la de antaño muchos la llaman
estructural generando enormes presiones

sobre los precios de energéticos alimentos
y materias primas la única receta que se ha
estado usando para contenerla es elevar las
tasas de interés aunque saben que frena la
economía la encarece causa problemas fi
nancieros y crediticios Es hasta ahora un
circulo perverso la receta para frenarla la
elevación de las tasas de referencia golpea
duro y multifactorialmente a las economías
lo que genera más inflación y decrece el Pro
ducto Interno bruto PIB factores que con
ducen a la recesión económico y en algunos
casos hasta la estanflación son malos augu
rios para el futuro especialmente cuando se
suman los problemas geopolíticos combína
nos con las luchas comerciales y o tecnológi
cas A escala nacional en septiembre el Indi
ce Nacional de Precios al Consumidor INPC

presentó un crecimiento de 0 62 respecto al
mes anterior y con ello la inflación general
anual se ubicó en 8 70 mismo nivel que en
agosto de acuerdo con el Instituto Nacional
de Estadística y Geografía INEGI siendo la
más alta para un mes desde diciembre del
año 2000 pero con una agravante que la
inflación subyacente que incluye los pro
ductos de menor volatilidad fue la que más
subió con un avance de 0 8 con respecto a
agosto para colocarse en 8 28 anual

Estos indicadores y especialmente los pre
cios subyacentes nos muestran con certeza
que la inflación mantendrá su tendencia al
alza y se prolongará en el tiempo donde la
invasión de Rusia a Ucrania ha tenido efectos

negativos que se han sentido especialmente
en la Unión Europea UE y en los mercados
del mundo con presión a los precios de los
energéticos los granos básicos fertilizantes
minerales y otras materias primas lo que le
ha añadido a la inflación incertidumbre volati
lidad y aumentado su extensión en el tiempo

El INPC presenta un significativo aumento
de los alimentos bebidas y tabaco con un cre
cimiento del 13 38 anual y las mercancías re
portaron un incremento de 10 84 con cifras
anualizadas el calculo de aumento de precios
en la canasta básica es de alrededor del 15
cifras muy por arriba del objetivo del Banco
de México Banxico y su rango de variabili
dad de 3 1 por lo que hasta la fecha ha
tenido once incrementos consecutivos de su

tasa de referencia para tratar de contenerla
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La linea punteada en la grafica de color
naranja marca el inicio del programa contra
la inflación y carestía PACIC que de ma
nera concertada con la Iniciativa privada
congelan los precios de 24 productos que
impulsa el presidente Andrés Manuel López
Obrador AMLO que como podemos apre
ciar no ha tenido ningún efecto en controlar
la inflación y mucho menos el alza de precios
que esta genera

Ante esta situación crítica de alza de los

índices inflacionarios y con la enorme presión
en los precios la más alta en dos décadas
Banxico para tratar de frenarla ha endurecido
su política monetaria con lo que lleva once
subidas continuas en las tasas de interés don
de el pasado 9 de septiembre en su Junta de
Gobierno votó de manera unánime por un
alza de 75 puntos básicos por lo que se ubica
actualmente en 9 25 siguiendo la estrategia
de la Reserva Federal Fed de Estados Unidos
EU donde ambas instituciones han decidido

continuar subiendo sus tasas de referencia

para frenar la inflación La próxima reunión
de Banxico el 10 de noviembre quedando la
última del año el 15 de diciembrec en que
decide su política monetaria seguramente
volverá a subir en 75 puntos base su tasa
de interés para dejarla en 10 0 cuando los
meses de noviembre y diciembre son los que
tradicionalmente sube más la inflación con
incrementos en los precios de energéticos
alimentos y servicios tanto por las fiestas
decembrinas los aguinaldos como por la
temporada de invierno hay expertos que es
timan que al cierre del año las tasas de refe
rencia podrían ubicase entre 11 y 12
REFLEXIONES FINALES

La inflación se ha convertido en el principal

problema de la economía mexicana en sep
tiembre la inflación anual fue de 8 70 la
más alta mensual desde diciembre del 2000

La trayectoria de la inflación subyacente si
gue al alza la que más creció a un 8 28
anual lo que indica que mantendrá su ten
dencia al alza y se extenderá por más tiempo
La evolución de los precios de la canasta
básica se encuentran con una franca ten
dencia al alza que desde los últimos tres
trimestres se acelera con una trayectoria as
cendente fundamentalmente en alimentos
y servicios así como los energéticos que
están contenidos por no cobrar los impues
tos a las gasolinas y sus estímulos que le
han costado al gobierno federal alrededor
de 600 mil millones de pesos
El programa anti inflación y carestía impul
sada por el presidente AMLO no ha tenido
ningún efecto por lo limitado
La guerra en Ucrania causa efectos negati
vos en precios de alimentos granos y ener
géticos añadiendo incertidumbre y volatili
dad que alimentan la inflación al alza
Ante estas alzas en los precios por la pre
sión inflacionaria Banxico mantendrá las
alzas continuas en sus tasas de referencia
se ubica en 9 25 y calculan que al cierre
de este año podría situarse entre 11 y
12 con el encarecimiento de la actividad
económico las finanzas públicas servicios
de la deuda y los créditos
Todos estos indicadores y las estimaciones
de los expertos muestran que los supues
tos con los que se diseñó el Paquete Econó
mico 2023 con mucho no se van a cumplir
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En esta grafica se muestra la evolucion de los energeticos con trayectorias
al alza donde en el incremento anual en el precio de la electricidad fue de
11 79 variación mayor a la de un mes antes la del precio de la gasolina
magna fue de 7 41 incremento menor que el mes previo y la gasolina
magna es el segundo genérico con mayor incidencia anual por su parte el
precio del gas LP fue de menos 2 6 menor que el periodo anterior

En esta grafica vemos la evolucion de los precios de la canasta basica
con una franca tendencia al alza que desde los últimos tres trimestres se
acelera con una trayectoria ascendente muy fuerte los incrementos más
representativos son Aceite vegetal 25 98 Pan de caja 22 55 Pasta de
sopa 19 57 Tortilla de maíz 15 42
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Fuente inegi General No subyacente Subyacente

En esta gráfica tenemos la evolución de la inflación donde la no subyacente esta en 9 96 la general en 8 70 y la
subyacente en 8 26 con francas tendencias al alza muy consistentes que nos indican que seguirá por mayor tiempo
su trayectoria a niveles más altos
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