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Controles de precio y la inflacion

RICARDO GALLEGOS

Lainflacién en México y el mundo ha mostrado una tenden-
ciamés alld de lo inercial; aspectos que en su momento fue-
ron considerados pasajeros se han mantenido mds tiempo
del estimado, y este fenomeno parece que seguird cormo uno
de los temas a resolver en 2023.

Los cambios de consumo, las restricciones de movilidad
y ¢l colapso de las cadenas de suministros durante 2020-
202! hicieron pensar que los aumentos en los precios que se¢
vivian en esos momentos eran transitorios, y que una vez
resueltos volveriamos a niveles normales. Sin embargo, el
conflicto entre Rusia y Ucrania trajo mas complicaciones al
escenario, donde ademas se adicionaron incrementos en
precios de alimentos, particularmente en granos y energéti-
C0s, situacion que parece no tener una solucion cercana. Sia
eso le sumamos que en varias ocasiones China ha cerrado
pucrtos importantes, ¢sto nos hace pensar que este feno-
meno en realidad ya es de caracteristicas estructurales.

En México y Latinoamérica, la politica monetaria de los
bancos centrales inicio un proceso de endurecimiento, in-
clusive antes que los paises desarrollados. Brasil, por ejem-
plo, inicio en el primer trimestre de 2021 con 1175pb acumu-
lados de incremento, con una tasa de 13.75%; México arranca
en el segundo trimestre con incrementos acumulados de
525pb y una tasa de referencia de 9.25%. Chile, en el tercer
trimestre, suma 1,025pb. con una tasa actual de 10.75%,
micntras que Perd, en agosto, acumula 625pb y una tasa de
6.75%. Costa Rica, en el cuarto trimestre, acamulé 775pb y
una tasa de 8.5%.

l.a expectativa generalizada es que este proceso seguird
siendo restrictivo y estara alineado a los movimientos de la
Reserva Federal (Fed), 1a cual ya ha anticipado que seguird
bajo esta tonica hasta tener signos de mayor sensibilidad y
se logre una reduccion de la inflacion. Banxico, por su lado,
ha anticipado que los niveles de inflacién acorde a su meta
se alcanzardn hasta finales de 2023.

Lo que si podemos apreciar en América Latina es que el
nivel de inflacién en México es relativamente menor que en
algunos paises. Por ejemplo, para el periodo de enero de 2021
a agosto de 2022, 1a inflaciéon acumulada para Brasil es de
15.05%; la de México, 12.33%; Chile, 16.91%; Pert, 1L38% y
Costa Rica, [2.86%. Esto se debe, entre otras razones, no sélo
a la parte de politica monetaria, sino también al rol que han
tenido los subsidios a la gasolina, que es parte de los diver-
s0s esfuerzos emprendidos por el Gobierno federal.

Recientemente, junto con la iniciativa privada, se relanzo
una nueva faceta del PACIC, que busca contener el incre-
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mento de ciertos productos de la canasta basica, disminuir el
precio de esta en 8%, a un precio promedio de1,039 pesos, y
que se mantenga en estos niveles hasta inicios de 2023.

Al igual que en su version inicial, 1a nueva estrategia se
antoja complicada debido a la naturaleza compleja del fend-
meno. Desde que arrancé en su primera version el cuatro de
mayo, productos que estaban dentro de este paguete no
mostraron mayor sensibilidad; de hecho, muchos de estos,
particularmente los agropecuarios como, por ejemplo: papa,
huevo y naranja, han-sido de los productos que mas han
contribuido a 1a inflacién.

El subsidio a los combustibles serd lo que mejor contri-
buya a contener la inflacién y eso sin discutir que no neces-
ariamente ayuda a los que menos tienen. La Secretaria de
Hacienda (SHCP) estima que durante 2022 seran mas de
430 mil millones de pesos que dejara de percibir el erario por
este subsidio; estos recursos en un pais como el nuestro no
sobran y representan un importante costo de oportunidad.
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