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J CARLOS M. URZOA

JSubirdalatasade
referencia al10%?

omo se habia previsto, la
C tasa objetivo del Banco

de México fue hace unos
diaselevadadel 8.5%al 9.25%. Es-
te incremento de 0.75% es el mis-
mo queimplementé unasemana
antes el Federal Reserve Board, el
banco central de Estados Unidos,
enelcasodelallamadatasadelos
fondos federales.

En México la inflacion anual
ronda en este momento el 8.8%,
mientras que en Estados Unidos
es8.3%yenCanadaes7%. Lostres
porcentajes son muy altoscompa-
rados con los registrados en los ul-
timos veinte afios, aun cuando la
inflacién’ parece ya estar descen-
diendo en el caso de nuestros dos
socios del T-MEC y la nuestra pa-
rece haber llegado a su cima.

Alatasa objetivo del Banco de
México se le conoce también co-
mo latasa de referencia, puesun

alzaen ellase refleja de inmedia-
to en alzas en otras tasas de in-
terés. Todas son afectadas, des-
de las tasas que se cargan en las

tarjetas de crédito, por ejemplo,
hasta las de los valores guberna-
mentales como los Cetes (Certi-
ficados de la Tesoreria).

Asi pues, esa alza en la tasa de
referenciadel Banco de Méxicova
aponer en mas aprietos a los deu-
dores, sean estos hogares, empre-
sas 0 gobiernos. Pero entonces,
¢por qué se hizo? La razén es que
alecharmasarenaenlosrieles so-
brelos que se mueve laeconomia,
el banco central pretende desace-
lerar la subida de los precios.

Ese procedimiento es el que
casi todos los bancos centrales si-
guen, aunque siempre existe el
riesgo de que se excedan en su
dosis de la medicina. Es casi se-
guro que la economia mexicana
no crecerd mas alla del dos por
ciento este ario y es totalmente
seguro que la estadounidense no
lo hara. Y por lo que se ve, el afio
que entraningunade las dos eco-
nomias crecera mas alla del uno
por ciento, si es que crecen.

He ahi un ejemplo del dilema

que enfrentan comunmente las
autoridades monetarias de to-
dos los paises. Ni tanto que que-
me al santo, ni tanto que no lo
alumbre, dice el dicho.

Por lo pronto, hay que dar co-
mo un hecho que durante el res-
todel 2022 nuestro banco central
elevard aiin mas su tasa objetivo.
E inclusive puede conjeturarse
que los incrementos que se den
aqui seguirdn cercanamente a
los que se den en Estados Uni-
dos. Alla la tasa de los fondos fe-
derales probablemente subira
del 3.25% actual hasta un 4% a

fines del afio. Asi que, si esa con-
jetura es valida, la tasa de refe-
rencia nuestra subird, tras las si-
guientes dos juntas de gobierno
en noviembre y diciembre, del
9.25% actual hasta cerrar en10%
a fines del 2022.

Esc doble digito puede causar
preocupacion, pues seria inédito
tal nivel de la tasa objetivo del
Banco de México. Pero lo ciertoes
que tampoco habiamos experi-

Continta en siguiente hoja

8
UNIVERSAL

Pagina 1 de 2

$ 47561.00
Tam: 239 cm2

2022.10.03



& ELUNIVERSAL

EL GRAN DIARIO DE M¥

Fecha Seccién Pagina

03.10.2022 Primera-Opinién PP-21

mentado en dos décadas la infla- tin, las tasas de inflacién anualen  dicho. Y es verdad, pero siempre
cién-actual. Vale la pena también los paises de la Uni6n peaya ayuda poner en perspectiva los
recordar que, debido alainvasion excedieron ese 10%. Mal de mu- aconteceres economicos. @

de Ucrania por el chiflado de Pu- chos, consuelodetontos, diceotro  Profesor del Tecnolégico de Monterrey
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