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;Preparados para
la reduccion del
PIB en 20227

odavia en abril de
I 2022 el Fondo Mo-
netario Internacio-
nal (FMI) especulaba que
el crecimiento global en
2022 seria de 3.6%; eco-
nomias como la estadouni-
dense, china, de Améri-
ca Latina y el Caribe y de
México pudieran crecer
en 3.7%, 44%, 2.5%y 2.0%,
respectivamente. Desde
entonces, sin embargo y
por diversas razones, las
tendencias se han visto
ensombrecidas. Existen
un grupo de razones co-
munes: las persistentes y
altas tasas de inflacion y
los altos costos de trans-
porte de personas y de
mercancias, asi como la
invasion de Rusia a Ucra-
nia y el generalizado im-
pacto de la confrontacién
entre las principales dos
economias globales. En las
dos principales economias
las causas para compren-
der la tendencia a la baja
en su respectivo PIB son
diferentes.

En Estados Unidos
particularmente el rapido
aumento de la tasa de in-
terés por parte de la Reser-
va Federal -tres aumentos
consecutivos de 0.75% en
2022, con la expectativa de
que alcanzara niveles cer-
canos al 44% a finales de
2022- han tenido el espe-
rado efecto en “enfriar” el
crecimiento de la econo-

mia y después de dos con-
secutivas caidas trimestra-
les del PIB en 2022: con el
ultimo aumento de la ta-
sa de interés las expecta-
tivas de crecimiento de la
economia estadounidense
se redujeron aun mas, de
niveles de 1.7% a inicios
de afio a un estimado de
0.2% para 2022 segun ulti-
mas previsiones. La Reser-
va Federal ha sido explicita
al respecto, esperando que
el alza en la tasa de interés
reduzca la demanda, ofer-
ta y el empleo en EU, afec-
tando también Jas bolsas de
valores de EU. Se impone
claramente una racionali-
dad que prioriza la reduc-
cién inflacionaria por enci-
ma del sector productivo y
del empleo.

En China la situacion
es contrastante. A diferen-
cia del resto de los paises
del mundo, en esa nacién
las tasas de interés de re-
ferencia del Banco Popu-
lar de China han venido
disminuyendo en 2022, to-
davia en agosto cayeron en
un 0.05% a 3.65%; en sep-
tiembre los 5 principales
5 bancos publicos reduje-
ron su tasa de deposito en
0.15%. Lo anterior tam-
bién considerando que las
presiones inflacionarias en
China son muy inferiores
a EU y a otras economias
internacionales; se espe-
ra que la inflacién fuera

de alrededor de 2.5% en
2022y muy por debajo de
EU y de la Union pea.
Si-a principios de 2022 el

sector publico chino esti-
maba un crecimiento del
5.5%, en el transcurso del
afio las proyecciones han
ido disminuyendo hasta
niveles cercanos al 5%, es
decir, mas de 25 veces
superior al crecimien-
to de EU en 2022. La re-
duccidn en el crecimiento
chino se debe a proble-
maticas en bienes y rai-
ces y de empresas como
Evergrande, entre otras,
y particularmente a las
todavia estrictas medidas
en su politica “cero CO-
VID” que pudieran cam-
biar desde mediados de
octubre. Hasta el momen-
to, sin embargo, el turis-
mo doméstico y externo
se ha visto afectado radi-
calmente, considerando
el aislamiento en 2022 de
grandes ciudades chinas
como Shanghai y Shen-
zhen entre muchas otras.

Como resultado, el
crecimiento global haido
rapidamente a la baja y
también las expectativas
para las principales eco-
nomias latinoamericanas.

es como Argentina
y Brasil ya han percibi-
do la sensible baja en la
demanda china de soya
y minerales, entre otros.
Todo lo anterior implica
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que para México el cre-
cimiento de 2.6%-4.6%
de la SHCP estimado en
2021 para 2022 es iluso;
incluso un crecimiento
del 2% estimado por el
FMI en abril de 2022y la

SHCP recientemente, re- ;Estamos preparados?
sulta improbable. Si bien
las exportaciones se han
mantenido como un fun-
damento del crecimien-
to, todo indica que cae-
rdn en su dinamismo en
la segunda parte de 2022.
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