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ERA POSPANDEMIA

¢INFLAGION DE
LA PANDEMIA

0 LAPANDEMIA
DE LA INFLAGION?

tainflacion hatenidoun
efectode contagioenla
economia, similar al gue
tivo la pandemia

POR VICTOR MARTINEZ
YMIGUEL LEON®

a inflacion es terca,
COmoO un virus que inva-
de al cuerpo, y la vacuna
todavia no se encuen-
tra, ni siquiera en el ban-
co central mds poderoso
del mundo. Este feno-
meno se ha extendido en
todas las economias, la gue-
rra entre Rusia y Ucrania ha
agravado esta situacion. Y es
que, con la globalizacion, es
dificil que algun pais no re-
sulte afectado.

l.a semana pasada, Es-
tados Unidos anuncié que
la inflacion anual de agosto
fue de 8.3 por ciento. A pe-
sar de haberse desacelerado
—pues el dato de julio fue de
8.5% anual—, la inflacion su-
perd al prondstico que se te-
nia de 8.1%, lo que significo
0.2% mas arriba de lo que se

esperaba. También en Ale-
mania se pronostico errénea-
mente el dato de inflacion,
pues se esperaba que el in-
dice de | s al productor
fuera de 37.1% en su variacion

anual, pero resulto que para
agosto el dato observado fue
de 45.8 por ciento.

A su vez, México enfrenta
el mismo problema de con-
tagio por inflacion. Hace unas
semanas, el Inegi publico que
para el mes de agosto lainfla-
cion anual tuvo una variacion
de 8.7%, el incremento mds
acelerado enlo que vadel afio
y la inflacion mads alta des-
de finales del 2000; es decir,
que se encuentra en su maxi-
mo en mds de 20 afios. A dife-
renciade Estados Unidos, que
logro estabilizarlos | sde
los combustibles vendiendo
reservas de petréleo cuando
€stos comenzaron a incre-
mentar de manera acelerada,
el gobierno de México utilizé
una estrategia distinta sub-
sidiando el precio del com-
bustible. Para lograr esto, la
Secretariade Haciendallego a
otorgar un estimulo del 100%
para subsidiar 1a gasolina

regular, lo que equivalia a casi
5.50 pesos por litro. Sin em-
bargo, dicho estimulo se ha
reducido gradualmente con-
forme los | s del petréleo
comienzan a estabilizarse.

No obstante, los esfuerzos
para contener el incremento
de | s en la gasolina no
fueron suficlentes para evi-

tar que lainflacién contagiara
a otros sectores de la econo-
mia. Elsectoragricola hasido
el mds afectado de los com-
ponentes de lainflacién, pues
enjulio de 2022 tuvieron una

variacién anual del 16.05% y
para agosto la inflacién anual
en este sector fue del 14.9 por
ciento. Este incremento en
los | s del sector agricola
se podria explicar por diver-
sos factores, principalmente
el aumento en los costos del
transporte, pero también a
la escasez de fertilizantes en
el campo. Como sabemos,
uno de los principales pro-
ductores de fertilizantes en
el mundo es Rusiay a suvez
es el principal proveedor de
fertilizantes de México. La

distribucion de fertilizantes
de Rusia al mercado mexica-
no alcanzé 24% del total de
importaciones en 2021.

Otro sector que se ha vis-
to profundamente afectado
en México a raiz de la infla-
cién es el de alimentos. De
acuerdo con informacién de
la Organizacion para la Coo-
peracion y el Desarrollo Eco-
némico (OCDE), mientras en
otros paises los energgticos
se estan yendo por las nubes
sus alimentos se mantienen
estables: no es el caso para
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México. De acuerdo con el
Inegi, entre los productos que
mayor incremento de pre-
cios experimentaron duran-
te agosto del presente afio
fueron la cebolla, con un au-
mento del 54.41% mensual; la
naranja, con un incremento
del 8.47% mensual; l1a papay
otros tubérculos, con un in-
cremento del 6.38% mensual,
y la tortilla de maiz, con un
aumento del 2.41%, también
mensual. Por otro lado, los
productos con una reduccion
de | s mds importan-
te fueron el chayote, con una
variacion mensual negativa
de 24.51%; el aguacate, con
una disminucién del 16.07%;

los pldtanos, con una reduc-
cion del 4.37% y el pollo, con
una reduccion del 3:16 por
ciento.

Ante un entorno similar
de contagio en los Estados
Unidos, 1a Fed continda con-
trayendo las condiciones mo-
netarias (subiendo la tasa de
interés), pero ellos saben que
esta politica fue implementa-
da demasiado tarde. La Fed
es en parte la responsable de
la cantidad de sectores con-
tagiados por esta terca infla-
cion, por ello estd molesta, y
dispuesta a chanclear la in-
flacion. A este periodo quizd
se le recuerde en la historia
econémica mundial como la
inflacion de la pandemia o la

pandemia de inflacién. En el
futuro seran muy claras las
razones del porqué de esta
inflacion y haran peliculas
de c6mo se suscitd, igual que
en otras crisis, pero en estos
momentos nadie conoce el
paciente cero y tampoco la
vacuna. Esta nueva cepa des-
conocida paralos economis-
tas monetarios representa un
nuevo reto para los bancos
centrales.

"Analistas de llamadinero.com.

POR CIENTO

es la meta puntual de
inflacién de largo plazo
del Banco de México

Ennuestro pais, los precios de los energeticos alcanzaron sus maximos a mediados del 2021, cuando
llegaron a una variacion anual del 19.3 por ciento. A finales de ese mismo ano los precios de los productos
agropecuarios comenzaron a incrementar como consecuencia del contagio.

INFLACION ANUAL Y SUS COMPONENTES

{Porcentajes)

Inflacion

| Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep

De acuerdo con el Inegi, el
producto que tuvo un mayor
incremento en sus precios
durante agosto fue la cebolla,
€on una vanacion positiva
del 54.41%, mientras que el
producto que tuvo una mayor
reduccion en sus precios fue
el chayote, con una variacion
negativa de 24.51por ciento.
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PRODUCTOS CON LAS
PRINCIPALES VARIACIONES

“\ARIACION.

Chayote
Aguacate
Platanos
Polio
Huevo
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