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Efecto del Pacic sobre los precios, ain imperceptible

Alimentos no dan
tregua a inflacion

¢n la primera

quincena del mes

®|a inflacién subyacente mantiene un ritmo alcista cuyos efectos
generan preocupacién pues podrian extenderse hasta el 2023.

®En la primera mitad del mes superd proyeccién;

con 9% arriba prevén que cierre este afio.

Subyacente mantiene presiéon

La inflacién en la primera quincena de septiembre tuvo una baja simbélica respecto
de la quincena previa, presionada de nuevo por alimentos y mercancias.
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En la primera mitad de septiembre

Mercancias y agropecuarios

mantienen presion en la

inflacion; aumento 8.76%

®[| gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador prometio reforzar las medidas del Pacic, el cual se
presentd en mayo y, de acuerdo con analistas, ha tenido un escaso impacio sobre el nivel de la inflacion

Belén Saldivar

ana.marinez@eleconomista.mx

as mercancias, principal -

mente las alimenticias,

y los productos agrope-

cuarios fueron los fac-

tores que mantuvieron a
la inflacién por las nubes y limité la
desaceleracion en la primera mitad
de septiembre, de acuerdo con lain-
formacion divulgada por el Institu-
to Nacional de Estadistica y Geogra-
fia (Inegi).

En el mes patrio, el Indice Nacio-
nal de Precios al Consumidor (INPC)
presento un incremento quincenal
de 0.41%, con lo que a tasa anual se
ubico en 8.76 %, apenas por deba-
jodela inflacién que se report6 en la
segunda quincena de agosto, de 8.77
por ciento.

El consenso del mercado espera-
ba que para este periodo, la inflacién
cediera mds y se ubicara en un nivel
de 8.71%, de acuerdo con el sondeo
de Reuters.

En los ultimos meses, tanto Mé-
xico como el resto del mundo se han
tenido que enfrentar a altos niveles
de inflacién, lo cual ha pegado al po-
der adquisitivo de los hogares, sobre
todo aquellos de menores ingresos.

En México, la inflacién contintia
por arriba del rango objetivo del Ban-
co de México (Banxico) de 3% +/-1
punto porcentual, por lo que la ins-
titucion presidida por Victoria Rodri-
guez Ceja ha endurecido su politica
monetaria, lo que ha llevado a quela
tasa de interés de referencia se ubique
en 8.50 por ciento.

En este contexto, el gobierno de

Andrés Manuel Lopez Obrador se
reunio con empresarios para refor-
zar las medidas del Paquete Contra
la Inflacion y la Carestia (Pacic), el
cual se present6 en mayo pasado y,
de acuerdo con analistas, ha tenido
un escaso impacto sobre el nivel de
lainflacién.
Nuevo pico
En los ultimos meses, 1a discusion
en torno a la inflacién ha sido sise ha
alcanzado “el pico” y si bien en es-
ta quincena se reporté una pequena
desaceleracion, analistas indicaron
que esto no debe tomarse como una
sefal de que empezard a desacelerar-
se para marcar una tendencia.
“Eldato de hoy es una mala noticia
parala coyuntura inflacionaria, pues
dado que esperamos un comporta-
miento similar en la segunda quin-
cena; es poco probable que hayamos
alcanzado el pico del ciclo como se ha
observado en Estados Unidos y otras
economias avanzadas”, indico Mar-
cos Daniel Arias, analista de Monex.
En este sentido, Jessica Rolddn,
economista en jefe de Finamex, in-
dicé que aunque la inflacién pudiera
presentar una desaceleracion en los

meses de octubre y noviembre, en
diciembre volveria a repuntar, ce-
rrando €l afio en un nivel alrededor
de 9.05 por ciento.

Elrepunte en diciembre, agrego,
no solo se darfa por la época navide-
fia, sino porque también jugaria en
contra una baja base de compara-
ci6n, ya que a finales del afio pasa-
do los precios de algunos productos
agropecuarios y energéticos man-

tuvieron incrementos moderados o,
incluso, disminuciones.

Alimentos, principal

golpe al bolsillo

El principal motivo de la persis-
tencia de los altos niveles de infla-
cion es el incremento en los precios
de los alimentos, el cual se refleja
en el rubro de mercancias alimen-
ticias y productos agropecuarios,
principalmente.

En la primera mitad de septiem-
bre, la inflacién subyacente se ubicé
en 8.27 por ciento. Este dato es resul-
tado de los incrementos en los pre-
cios de las mercancias de 10.75% en
comparacion anual, y en donde los
alimentos, bebidas y tabaco presio-
nan fuertemente con un encareci-
miento de 13.27 por ciento.

En el caso de los servicios, se ob-

servo que €stos presentaron un au-
mento en su precio de 5.43 por
ciento.

Dellado de la inflacién no subya-
cente, el aumento anual fue de 10.22
por ciento. Aqui, el rubro agropecua-
rio fue la mayor presion, con un au-
mento de precios de 15.23% ante los
incrementos en productos pecuarios,
asi como de frutas y verduras.

Los energéticos y tarifas de go-
bierno, la inflacion fue de 6.20 por
ciento.

Los que mas impactaron

En la primera mitad del mes patrio
fueron el jitomate, las fonditas de co-
mida y la electricidad los genéricos
que incrementaron su precio y tu-
vieron un mayor impacto en la in-
flacién general, esto en su compara-
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cion quincenal.

En el caso del jitomate, se presento
un incremento en su precio de 5.57%
en comparacion con la segunda mi-
tad de agosto, convirtiéndolo asi en
el genérico que mds impacto tuvo en
el indice general.

Durante este mes la disponibilidad
deljitomate es media, debido ala es-
tacionalidad de la produccitn, lo que
explica, en parte, el alza de precio.

Las loncherfas, fondas, torterias y
taquerias, por su parte, presentaron
un incremento quincenal de 0.62%,
mientras que el precio de la electrici-
dad aument6 2.02 por ciento.

Del otro lado, la gasolina Mag-
na, que es lamads utilizada en el pas,
mostrd la mayor incidencia en el
INPC al registrar una disminucion en
su precio de 0.66% quincenal, mien-
tras que los servicios profesionales
disminuyeron 14.64% vy el aguacate
9.05 por ciento.

Otros productos cuyo precio au-
mento en la quincena frente a la
quincena pasada fueron la tortilla
de maiz (1.03); pollo (1.07%); hue-
vo (1.66%) y cebolla (4.38%), estos
cuatro productos, junto con el jito-
mate, forman parte de la canasta bd-
sica del Pacic.

La infla-
cién no sub-
yacente re-
gistré una
variacién

de 10.22%
anual. En el
rubro agro-
pecuario fue
la mayoer pre-
sién, con un
aumento de
precios de
15.23% ante
los incremen-
tos en pro-
ductos pecua-
rios, frutas y
verduras.

Las loncherias, fondas,
torterias y taquerias presen-
taron un incremento quin-
cenal de 0.62%, mientras
que el precio de lo electri-
cidad aumenté 2.02 por
ciento.

9.05%

ES LA

inflacién que Finar
mex espera para el
cierre de afio.

10.75%

ANUAL

fue el incremen-
fo que regisiié el
precio de las mer
cancias en la pri-
mera mitad de
sepliembre.

@

Eldato de hoy ¢s una mala no
ticia para la coyunturainfla
cionaria, pucs dado que cs
Peramos un comportamicnto
similar en la segunda quince
na; ¢s poco probable que ha
yamos alcanzado ¢l pico del
ciclo como sc ha observado en
Estados Unidos y otras ccono
mias avanzadas”.

Marcos Daniel Arias,
ANAUSTA DE MONEX.
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Subyacente, imparable

La inflacién general meostré una ligera desaceleracion respecto a la segunda quincena de ageste. Sin
embargo, la subyacente hilé ocho quincenas de alza, siendo evidencia de las presiones inflacionarias.
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Se ubicé en 8.27% nivel més alto en 22 aios
Preocupa que presiones
en subyacente
continden en el 2023
*En la primera quincena del mes patrio hubo aumentos en
rubros como educacién, cuidado personal y ropa.
Belen Saldivar 8.33% y esto serfa el nivel mds alto Banxico repetiria jugada
ana.marfinez@eleconomisia.mx que alcanzarfa en el afio, perolaver- Del lado de Banxico, ante la persis-
as presiones que s han pre- dad esquelasrevisionesalabajaque tencia de las presiones inflacionarias
L sentado en la inflacién, sobre €StaImNos esperando.para €ste com- y los movimientos que ha hecho la
todo en el rubro subyacen- POnente sonmuy ligeras enlo que Reserva Federal de Estados Unidos,

te, empiezan a preocupar a analistas resta del afio, y es preocupant.e POr-  analistas esperan que repita la dosis
respecto al impacto que esto pueda que laslecturas que vemos quincena  de 75 puntos base nosolola siguiente
tener en la formacion de precios, ya aquincena nos estan sugiriendo que Semana, sino también en la reunion
que es posible que dichas presiones todavia hay muchas presiones”, se- de noviembre.
continten en €l 2023. fial6 Jessica Rolddn, economistaen  “(El panorama actual) deja muy

Los datos del Instituto Nacional jefe de Finamex. poco espacio a Banxico para no se-
de Estadistica y Geograffa (Inegi) re-  En este sentido, Marcos Daniel guiralaFedenlo querestadel afio”,
velaron que, en la primera mitad de Arias, analista de Monex, indicé que dijo Rolddn, y pronostico otros dos
septiembre, la inflacién subyacente no sélo el componente de mercan- movimientos de un cuarto de punto.
fue de 8.27°% anual desde el dato de cias alimenticias ha presionado a la 8 39 0 /
lailtima quincena de agosto de 8.13 inflacion subyacente, sino que tam- o 0
por ciento. La aceleracion se debio, bién en la primera quincenadel mes ANUAL
principalmente al rubro de mercan- patrio se vieron aumentos en rubros  es la fasa
cfas, especialmente aquellas que se como educacién, cuidado personaly — quincenal de
refieren a alimentos y los cuales han ropa, lo cual puede estar relaciona-  inflacién sub-
incrementado en los ultimos meses do a presiones dellado del consumo.  yacente mds
de manera significativa. “Lasuma de estos factoresrobus-  alta de los ulti-

De esta forma, el rubro subyacen- tece la nocion de que las presiones  mos 22 afios.
te, que elimina de su calculo los bie- son generalizadas y de raiz diferen-
nes y servicios con precios mas vo-  te, alejando, desde nuestra perspec- o
latiles y que es considerado por el tiva, la posibilidad de un fenémeno 10 / )]
Banco de México (Banxico) parasu transitorio, comose hamancjadoen  ggpgran
decision de politicamonetaria, regis- distintas ocasiones. Por el contrario, ¢ b que la
tré un nivel no visto desde la prime-  en términos anuales, todas estasin- ., de fon-
ra quincena de septiembre del 2000, flaciones equivalen a cifras de doble o, del Ban-
cuando se ubico en 8.39 por ciento.  digito y advierten de riesgos mayus- . de México

“Todavia vemos que este mes, la culos sila inflacién subyacente nose | iore de
inflacién subyacente podria ser de estabiliza en el corto plazo”, afladid. 5
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Todavia
vemos (ue
cstemes,
lainflacion
subyacente
podria ser
de8.33%y
cstoseria cl
nivel mas
alto que al
canzariacn
claiio, pero
la verdad cs
quelasre
visiones a
la baja que
cstamos
esperan
doparacs
tc compo
nenteson
muy lige
rascnlo
queres
tadelaioy
cs preocu
pante”.

Jessica
Roldén,
ECONOMISTA EN
JEFE DE ANAMEX.

En la primera quincena del mes se vieron aumentos en las colegiaturas
con un alza anual de 4.49 por ciento. roro: siumersock
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