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I.a crisis del
gas natural y
la inflacion

Sin duda, todos los mercados y las economias estén interconeciadas,
y hoy, la crisis que se vive en Europa por la falia de gas natural origi-
nada por la guerra entie Ucrania y Rusia havenido a generar diversos
impacios negativos, entre los cuales se encuentian en buena medida,
fuertes presiones inflacionarias que no ceden'y que fienen un impacio
en nuesfra economia.

De acuerdo con un reportaje de Bloomberg del fin de semana, Eu-
ropa Occidental se encuentra en una siluacién muy complicada debi-
do a su fuerte dependencia del gas natural provisio por Rusia desde
Siberia para la generacidn de energia elécirica, a lo cual se suman
los ondas de calory severas sequias que se presentaron a lo kargo del
verano, una inestable y poco confiable infraesiruciura de generacion
eléctrica a fravés de reactores nucleares franceses y un creciente com-
promiso de la Unién Europea para producir electricidad a partir de
energias limpias como la solary edlica, que fienen sus complicaciones

para el almacenaje, generando asi un impresionanie incremento de
los costos de la electricidad para los usuarios findles que se ha fraduck-
do en presiones inflacionarias no visias en décadas.

Y es que en Europa Occidental, las planias de generacion elécirica
alimeniadas con gas nalural provisto desde Rusia, han sido vitales en
la estuctura de generacion de energia de la zona, donde el 18% de
la energia eléctrica generada el afio pasado en Europa provino pre-
cisamente de estas plantas, y en 2020, aproximadamente el 43% de
ese gas tuvo como origen Rusia.

Desde el inicio de la Guerra entre Rusia y Ucrania el pasado mes
de febrero, Estados Unidosy sus aliados europeos han buscado presior
nar a Rusia mediante diversas sanciones econdmicas, que han afecia-
do no solamente a ese pais sino al comercio global, donde el precio
de los granos y el de los energélicos se han visto impaciados fuerte-
mente ocasionando mayores presiones inflacionarics.

Conforme ha pasado el tiempo, dichas sanciones se han venido re-
crudeciendoy Rusia, consciente del relevanie papel que juegaen el su-
ministro de gas a la Union Europea ha venido haciendo lo propio; sin
emborgo, la semana posodo las cosas se comp|icoron al decidir Rusia
cerrar el suminisiro de gas a Europa por fiempo indefinido en una épor
caen la que la demanda se eleva naturalmente: el inviemo.

Lo anterior genera presiones adicionales al alza en el precio del gas
natural. Tan solo para que se den una ideq, €l precio del gas natural a
plazo de oclubre que cotiza en el NYMEX de Nueva York, ha subido
desde el inicio del conflicio de niveles de 3.352 ¢ 8.038 délares MB-
1u, es decir, casi 140 por cienfo.

El alza tan fuerte en el precio del gas natural no solo tiene repercu-
siones en el precio de la electiicidad, que como ustedes imaginardn,
al subir el costo de la electricidad también sube el cosio de produccién
de un sinnimero de produclos y servicios, entre los que se encuentran
por mencionar alguno, el costo de la Urea que es ulilizada como feriili-
zante en el sector agropecuario, lo que se traduce en un incremento en
el cosio de los alimentos que llevamos a nuestra mesa.

Por lo pronioy a fin de contener las presiones inflacionarias, el Bar-
co Central Europeo subié la semana pasada después de muchos afios
mantenerla inclusive en niveles por deboio de cero, sutasa de referen-
cia, y advirlié que es probable que siga subiendo en el futuro cercano.

Mientras fanto, en México lainflacion ol mes de agosio se ubicd en
niveles no visios en mas de dos décadas al legar a niveles de 8.70%
lo que hace pensar al mercado que el Banco de México subird su fasa
en fres cuarios de punio este mes para ubicarla en 9.25%, y se eslima
que se pueda ubicar en niveles del 10% anfes de que findlice el afio.
Por su parte, la Fed hard lo propio este mismo mes.

Con todo lo anterior queda claro que la crisis energélica de Euio-
pa esta |e\'os de ferminary en consecuencia, también las presiones in-
flacionarias, por lo que se requieren soluciones adicionales a una por
litica monetaria resfrictiva para controlar la inflacion.
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