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Si elevan la tasa de interés en gran magnitud
(75 puntos), es posible que las expectativas de
precios elevados en México se estén afianzando

a noticia de la inflacién de julio, difundida
ayeren Estados Unidos, padriacambiarel

rumbo de la politica monetaria en México
el dia de hoy.

Hay mucha gente que espera que la
decisidn de la institucidn que encabeza
Victoria Radriguez Ceja sea elevar nue-
vamente 75 puntos base la tasa de interés, para dejarla en
850 por ciento. Pero las cosas podrian cambiar. Veamos.

La inflacion anualizada de Estados Unidos para julio fue
reportada ayeren 8.50 por ciento, lo cualimplica unasensible
disminucion respecto del dato de junio, cuando era 9.1 por
cientoy, si bien la sensatez obliga a esperar mas datos para
hablar de tendencias, éste fue un primer signe pasitivo que
los mercados leyeron con euforia. Inclusc el Nasdaq brincaba
hasta 2.4 por ciento ayer a mediodia.

Undatoimportante es quelainflacion que padecemosen
Méxicotiene un fuerte componente de importacion, derivado
tanto de los efectos del ajuste en las cadenas de suministro
comaode la guerra de Rusia contra Ucrania.

Esto ha sido plasmado en las minutas de Banxico, de

manera que, sila gobernadoray los
subgobernadores leyeron adecua-
damente el dato estadounidense
de ayer es posible que incorporen
visos de optimismo respecto de la
inflacion en México en su decision
monetaria de hoy.
EnMeéxico,lainflaciongeneralestd
en 8.15 por ciento. Dentro de ese dato
habhria dos preccupaciones centrales.

Uno es la inflacion subyacente, que ha mantenido una ten-
dencia alcistayestd en 7.65 por ciento. Y el otroeslainflacion
en alimentos, que esta en 12.09 por ciento a tasa anual, asi
comolade productos agropecuarios, que se ubicaen16.05 por
ciento. Estos datos podrian merecer una reflexién profunda
de parte de la Junta de Gobierno, toda vez que en la ultima
semana han empezado asalir barcos cargueros con granos
delos puertos de Ucrania,lo que eliminaria ciertas presiones
inflacionarias en alimentos.

¢Qué tanto piensa la Junta de Gohierno de Banxico que
el origen de la inflacién es importado? Hoy lo sabremas. Si
elevan la tasa en gran magnitud (75 puntos) es posible que
las expectativas de precios elevados en México se estén
afianzando. Pero si su decisidn es elevar la tasa con menor
ansiedad (50 puntos o incluso 25 puntos), significa que co-
mienzan aver destellos alfinal del tinel. Seriaunamuy buena
noticia. Ya veremos.
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