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Bitacora economica

n medio del complejo panorama
econdmicoactual, resulta oportuno
llevar a cabo un diagnéstico de la
coyuntura tomando en cuenta las
variables que orbitan alrededor como la in-
flacién, el tipode cambio, el debilitamiento de
las inversiones y los riesgos latentes en torno
alcrecimiento.
Elpasadomiéreoles, trasla visitadelalider
dela Camara de Representantes de EU, Nan-
cy Pelosi, a Taiwdn, los mercados reflejaron

cierta tranquilidad, particularmente el ac-
cionario. Ello propicio que lasbolsas nortea-
mericanas aumentaran, al igual que 1a Bolsa
Mexicana de Valores. Por su parte, el peso
mexicano se apreci6 en virtud de una menor
aversion al riesgo, asi como por las cifras del
sector servicios de Estados Unidos.
Sinembargo, lapublicacién desuscifrasde
empleo mantuvieron un clima especulativo.
Enjulio, se crearon 528 mil puestos, el doble
delo estimado, yla tasa de desempleo se ubi-
céen3.5%. Elloatenudlas inquietudes sobre
una posible recesién. La expansion de las
néminas se debi6 ala generacién de empleos
en los sectores de ocio y hospitalidad, servi-
cios profesionales y comerciales y atencién
médica, sefial6 el Departamento de Trabajo.
Entanto, elmercado cambiarionacional se
encuentra ala espera del anuncio de politica
monetaria del Banco de México el préximo

jueves 11 de agosto, donde los analistas pre-
vénunincrementode 75 puntosbase alatasa
de interés para ubicarla en un nivel de 8.50
—en linea con el movimiento de laReserva
Federal—. Cabe precisar que, altiempoque se
difunde esta columna, se daa conocer el dato
delainflacién enjulio.
Dentro de este contexto, el Inegireveld dos

indicadores relevantes. Por un lado, en julio,
la confianza del consumidor presentd unare-
duccién mensual de 1.7 puntos. El consumo
sufri6 un impacto considerable debido alos
esfuerzos de los bancos centrales por conte-
nerlaspresionesinflacionarias. Porotra parte,
en mayo, la inversion fija bruta disminuyo
1.2% a tasa mensual; los gastos efectuados
en construccién cayeron 2.7%, mientras que
en maquinaria y equipo total —de origen
nacional e importado— 1%. Sila inversion
persiste en declive, dificilmente notaremos
unaumentoennuestro crecimientorealy, por
ende, ennuestrosingresos.

La semana pasada, el Banco de México
divulgélaencuestade expectativasdel sector

privado. Destaca que los especialistas revi-
saron ligeramente al alza su prondstico de
crecimientoa 1.78% para 2022; sinembargo,
loredujeronde 1.74 a1.51 para 2023, dado
elnerviosismo sobre el comportamientodela
economia norteamericana. Bank of America
disminuy¢ drésticamente su prevision a 0%
para 2023, como consecuencia de la desace-
leracién estadounidense, la elevacién de las
tasas de interés y la incertidumbre respecto
al resultado de las consultas en materia de
politica energéticaal amparo del T-MEC.

El escenario contintia sombrio e incier-
to. Envirtud de la alta correlacién en las fre-
cuencias del ciclo econémico, es bien sabido
que sia Estados Unidos le da gripa, a México
pulmonia. Urge un buen proceso de toma de
decisiones en este contexto.

¢Oserdotradelascosas quenohacemos?

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y noreflejan necesariamente
el punto de vista de 24 HORAS.
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