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Mercados y commodities
desequilibrados por buscar
el equilibrio

os shocks desequilibrantes nos tienen en una apremiante situacién de desaceleracién
econdmica, desabasto esfratégico, inflacién y peligro bélico con el conflicto del Mar

Negroy la presente escalada en la tension en el Estrecho de Taiwén

Buenos dias, buenas tardes, buenas noches,
Te saludo con gusio. Los que saben de econo-
mia dicen que los mercados fienden al equi-
librio tras sufrir shocks temporcﬂes que les des-
estabilizan. Esto en feoria nos sugiere que los
sistemas econdmicos fienden a la franquilidad,
a ser esldficos y estables en el fiempo. La teoria
es hermosa sin dudo, y el tiempo efemo. Desar
fortunadamente no somos efemos,  los shacks
desequilibranies se han hecho consianies e in-
cesantes. la redlidad se ha tormado insufiible.

Imagina por un segundo que se fiende una
cuerda por encima de la plancha del Zécalo
capitalino desde el Gran Hotel Ciudad de Mé
xico hasia el baledn principal en el Palacio Na-
cional. Se monia en la cuerda un equi\ibrisk]
profesional y empieza la fravesia en el senfido
que gustes. El mundo entero le mira, y se pone
en marcha con una cuerda en tedrico equil-
brio. Digomos que justo cuvandovaala milod,
las cosas conocidas cambian sobilamente y a
la cuerda se ke aplican shocks nunca vistos. El
equilibrisia no fiene ofra que defenerse'y nomo-
verse hasia que la cuerda regrese a o tension
de equilibrio original para que se pueda poner
nuevamente en marcha.

Aesle equilibrisia a medio camino le sonar
ron las campanas de la catedral, le vino un
viento huracanado del nore, del sur, le pusie-
ron reguetdn, el piblico le empezé a lanzar
objelos, y le esién empezando a prender fue-
go a la cuerda en ambas punias, la cuerda
de seguiidad se le ha desacoplado, y si no se
mueve pronfo el reposo lo va a encontrar me-
fros abajo'y o resuliante no serd placentera.

3Te parecio diamdtico? La realidad se pone
peor, mucho peor. Almundo le llegd el desequi-
librio de manera inédita, primero Covid-19, la

crisis sanilaria se fomé en crisis econdmica, lue-
go poliica'y geopoliiica. Los shocks desequilk
brantes nos fienen en una apremiante situacion
de desaceleracion econdmica, desabasto es
Iratégico, inflaciény peligro bélico con el cor-
flicto del MarNegrov la presente escalada en
la tension en el estrecho de Taiwan.

Los componentes econdmicos en desequi\i—
brio infenian ser apaciguados con poliicas po-
blicas que podrian erminar haciendo esto drar
mdticamente peor. Las presiones inflacionarias
se estan tralando de combatir con mds esfimu-
los econdmicos que generan mds demanda
por producios escasos, los precios subeny par
ra ayudarle al consumidor se le sigue dando
esfimulo para que pueda compensar la creci
dade 5.

En algin momenio la demanda debe des-
acelerar para pemitir que la produccién alcan-
ce. Seguimas viendo muchos pesos persiguien-
do pocos bienes y ahi es donde enemos serias
complicaciones. Las cadenas de suministo no
conectan por milfiples razones y con fodo es-
o, vivimos en un universo que es aleciado des:
de disfintos muliversos que hacen imposible el
manejo oportuno de las condiciones presentes.

Mira lo que acaba de suceder en Esiados
Unidos, el senado dio luz verde a una legisker
cion antiinflacionaria, que por efemplo brinda
esfimulo y subsidio a la industria de autos eléc-
fricos, en un momento en el que no hay sufi-
cientes autos, no se fienen osegurodos los mar
teriales para hacer baterfas de manera fluida
y, aun as, se le da estimulo que terminara so-
lo creando mas demanda por bienes escasos
que no se pueden producir en suficiencia.

Si salimos de fodo lo extemno y dejamos de
lado ese mefaverso para ir al defalle de nues-

tro universo relativo de commadiities, hemos vis-
fo s caer, pero lo anterior no es la obe-
diencia a situaciones fundamentales, hemos
visto un éxodo de dinero que hacia turismo in-
flacionario en nuestro espacioy que ahora er-
cuentra que fal vez la presién de los bancos
centrales se concentrara en hacer fodo lo que
puedan hacer para abaifir la inflacién.

Esto es el mundo al revés, no hace mucho
el mundo se ferminaria porque no feniamos al-
menios, de hecho, una columna como esta no
hace muchas semanas destacaba la mirada
incompleta del problema. no es que no haya
maiz o fiigo o soya, el problema es que lo que
existe, no esld disponible sea por guerra o por
diferenciales econdémicos que hacen ko comer
cializacion poco fluida.

Trislemente mientras mds se agudizan los
problemas, més se involucra la burocracia y
si regresamos al ejercicio del equilibrisia, ima-
gina que el rescate no es apaciguar a la turba
que le lanza cosas, ni defener el piqueteo de
las campanas, no dejar de prenderle la cuerda
desde ambas punias.

Si las cordiciones regresan a lo normal, el
equilibrisia sabra qué hacer. Trisiemente lo que
esld sucediendo es que le eslamos mandan-
do un helicaptero sin cuerda para que en me-
dio de los vienios huracanados y el vortex que
el aparaio hace, se le inenia offecer el fren de
aterrizaje para que se sujete.

Nos despedimos dejandole el eslado de
cosas ogrico|os con el hemisferio norle en zo-
na definitoria para la produccién de granos y
oleaginosas. Solo diremos que el mercado cl
mdlico es una pesadilla, mucho calory mucha
sequiay en eslo de clima, no queda mas que
voliear al cielo a ver si lega una nube.
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