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or fin, conocimos la se-
P mana pasada el primer

comunicado del Comité de
Fechado de Ciclos de la Econo-
mia de México.

Meéxico cuenta ahora con un
cuerpo colegiado de expertos,
que a posteriori, podran identi-
ficar las fechas y las fases de los
ciclos econdmicos; en particular
los periodos de recesién.

Alo largo de la historia y en
todo el mundo, de forma natural
los politicos niegan siempre estar
en una mala situacion econé-
mica y menos en una recesion.
Asi que es indispensable el con-
tar con este tipo de agencias que
puedan emitir de manera total-
mente auténoma su opinion.

El organismo esta integrado
por un muy selecto grupo de
expertos que no solo valoran los
algoritmos y los resultados que
el staff del Comité les presenta,
sino que ellos mismos presen-
tan ademas sus propios modelos
para enriquecer el analisis.

Las personas integrantes del

Comité son:

1. Gabriel Casillas Olvera, es-
pecialista en econometria,
teoria monetaria y andlisis
macroeconémico

2. Maria de Lourdes Dieck Assad,
especialista en econometria, pla-
neacion y desarrollo econémico.
3. Luis Foncerrada Pascal, espe-
cialista en macroeconomia apli-
caday politica fiscal.

4. Graciela Gonzélez Farias,
especialista en andlisis multiva-
riado, series de tiempo y estadis-
tica espacial.

5. Jonathan Heath, especialista
en teoria monetaria y analisis
macroecondmico.

6. Gerardo Leyva Parra, espe-
cialista en medicion estadis-
tica, crecimiento y desarrollo
econdémico.

7. Pablo Mejia Reyes, espe-
cialista en macroeconomia
aplicada, crecimiento y ciclos
economicos.

En su primer reporte, con un
andlisis que parte del afio 1981
a la fecha, el Comité identifica 6
ciclos econémicos distintos,

En el periodo de anélisis que
comprende 40 afios, se identifi-
can 5 ciclos completos mas el vi-
gente que alin no termina, pues
aunque con anemia endémica,
seguimos en fase de expansién.
La fase recesiva tiene una dura-
cién promedio de 13.2 meses,
parecida a la que se tiene en
otras economias como la ame-
ricana. Por su parte las fases de
bonanza o expansion tienen un
promedio de vida de 76.6 meses,
equivalentes a seis afios y cuatro
meses y medio.

De respetarse los promedios,
después de la tltima recesion,
que tuvimos por la pandemia, y
que termind en mayo del 2020,
debiéramos esperar que la fase
de expansién durara hasta sep-

tiembre del 2026.

Cuando México era una
economia cerrada, los ciclos
econdmicos eran claramente
identificables con los sexenios
presidenciales. Siempre en el pri-
mer afio de un nuevo gobierno
se tenia una muy baja actividad
econdmica y posteriormente se
daba una fase de expansidn cre-
ciente hasta el ltimo afio del se-
xenio, que era el afio en que mas
se crecia. Este patrén de ciclici-
dad estd olvidado.

Por otra parte, tuvimos otra
fase més reciente, a partir del
ciclo de expansién que se inicid
en junio de 1995 nuestra econo-
mia se adhiri6 al ciclo econémico
americano. Pero esa correlacion
estd ahora rota.

Por tiltimo sobresale el hecho
que la magnitud o profundidad
de las recesiones no tiene for-
zosamente una correlacién con
la duracién de las mismas. Por
ejemplo, la recesién de 1994, re-
sultado de una crisis de sobreen-
deudamiento de la sociedad que
nos llevd a la quiebra del sistema
financiero, y a una muy grave
recesidn, pero gracias a la de-
valuacidn del peso, y a la fuerte
actividad economica expansiva

de Estados Unidos, ya dentro del
TLC, nos permitié una muy ra-
pida recuperacion.

Por otra parte, si analizamos
los datos y sus componentes, es
desde el 2019 nos hemos desaco-
plado del ciclo de la economia
americana, y que la insuficiencia
del gasto de inversién nos estd
llevando a una tendencia de cre-
cimiento promedio mucho mas
bajo que en los ciclos anteriores.

Por tltimo, es probable que lo
que se conoce como el poten-
cial de crecimiento de nuestra
econormia esté bajando a cerca
de la mitad de donde se conside-
raba anteriormente este poten-
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cial. En lugar de un crecimiento  al segundo trimestre. Seginel el sector de Servicios aumentd

promedio de los tiltimos 30 afios, INEGI el PIB aumentéen 1.9%  en 1.0% anual Sin embargo esta

del 2.3% anual, se esté conside- anual. Por sectores el primario  estimacion nos parece superop-

rando ahora un nivel de alrede- aumentd en 1.4% anual a pesar  timista, para que el trimestre

dor del 1.3% anual. de la sequia. El Industrial crecié  tenga un crecimiento del 1.9%
ElINEGI también publicdsu  en 3.3% anual a pesar de la caida anual, el IGAE de junio tendria
estimacion preliminar del PIB en la produccién de Pemex, y que crecer en cerca del 2.4%
anual.
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