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Perasy manzanas
Ligera mejoria
para 2022, pero
recortes para 2023

VALERIA MOY

a semana pasada tuvimos los datos de
L crecimiento de la produccion tanto de

Estados Unidos como de México para
el segundo trimestre del afio. En Estados
Unidos la cifra fue ligeramente negativa,
-0.2% al compararla con el trimestre previo,
acumulando ya dos trimestres consecutivos
decreciendo. En contraste, el crecimiento se-
cuencial de México fue 1%.

La economia estadounidense se recuper6
completamente en 2021, después del choque
de 2020 v, a partir de sus cifras de inflacién
recientes, ya podemos decir que se sobreca-
lento, en parte como resultado de los billo-
nes de ddlares otorgados en programas de
apoyo fiscal y de una politica monetaria pro-
fundamente expansiva. Hoy es posible que
los tomadores de decisién en materia econo-
mica en Estados Unidos deseen frenar la
economia para contener la inflacién. Ex post,
es facil criticar las politicas implementadas y
la tardanza en comenzar a apretar los indica-
dores monetarios. Més alld de si Estados
Unidos estd 0 no en una recesion, la pregun-
ta relevante sera si las autoridades logran
frenar la inflacién sin detener abruptamente
la economia perjudicando el empleo, el con-
sumo Y la inversion.
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El presidente decide levantar
dudas sobre la mayor
certeza que ha tenido el pais
en materia economica de los
(itimos anos: el tratado de
libre comercio”.

En México la situacién es distinta. En 2021
el crecimiento econémico estuvo lejos de re-
cuperar lo perdido en 2020 y en 2019 y toda-
via no logramos recuperar el nivel de pro-
duccién de 2018. Practicamente no hubo
apoyos fiscales para sondear el choque de la
pandemia en 2020 asi que no podemos ha-
blar de un sobrecalentamiento. La inflacién
se encuentra en niveles no vistos en 20 afios
y seria mds alta de no ser por los estimulos
para mantener el precio de la gasolina relati-
vamente bajo. En México, a pesar del deseo
de frenar la inflacién no se pretende frenar
la economia que lo que necesita es justo lo
contrario, un impulso.

En ese contexto se da el dato de creci-
miento del PIB. Una cifra de crecimiento
mejor a la que se anticipaba, pero impulsada
basicamente por el comportamiento econé-
mico de abril. Teniendo ya las cifras de los
primeros seis meses del afio, algunos bancos
e instituciones han aumentado sus perspec-
tivas de crecimiento econdémico para 2022.

Es en este momento de desaceleracion de
la economia estadounidense, con las conse-
cuencias que seran evidentes para la econo-
mia mexicana, que el presidente decide le-
vantar dudas sobre la mayor certeza que ha
tenido el pais en materia econémica de los
ultimos afios: el tratado de libre comercio.
Esa polvareda podr4 ocasionar que la mejora
de la perspectiva actual sea opacada por un
choque atin sin dimensionar. @

@ValeriaMoy

En México, a pesar del deseo
de frenar la inflacion no se
pretende frenar la economia.
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