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DOLOR DE CABEZA ECONOMICO

CAENPRECIDS
AGRICOLAS, ¢CEDERS
LA INFLAGION GLOBAL?

Los precios de futuros
detrigo ahora estanmas
omenos donde estaban
antes de febrero, cuando
Rusia comenzo su
invasiona Ucrania.

POR ISMAEL
VALVERDE-AMBRIZ®

1 inicio de la guerra hizo
subir los precios mun-
diales de los alimentos
en un 13% en marzo con
respecto al mes ante-
rior. Los precios han ba-
jado desde entonces, y
en junio estaban un 3%
por debajo dc los niveles de
marzo, aunque siguen sien-
do mads altos que antes de
que comenzara la guerra,
segun informacion de la Or-
ganizacion para la Alimen-
tacién y la Agricultura de la
ONU (FAO, por sus siglas en
inglés).

Los mercados de futuros
apuntan a continuas caidas
de precios. Los precios de fu-
turos de trigo ahora estan mas
0 menos donde estaban an-
tes de febrero, cuando Rusia

comenzo su invasion a Ucra-
nia. Los precios del maiz estin
en su nivel mds bajo en lo que
va del afo. Un acuerdo re-
ciente entre Rusia y Ucrania,
que permite las exportacio-
nes de (rigo ucraniano, podria
ayudar a enfriar los precios

mundiales. Sin embargo,
después de que se firmo el
acuerdo, Rusia ataco dos de
los puertos mds grandes de
Ucrania, Odessa y Mykolaiv,
que manejan gran parte de las
exportaciones de alimentos

del pars, lo que genera dudas:

sobre la adhesién de Rusiaal

acuerdo. Coe

La reciente caida en los
precios de las materias primas
ya ha comenzado a manifes-
tarse en los precios al consu-

midor en algunos paises, y los

economistas esperan unama-
yor moderacion en los préxi-

mos meses. Los economistas:

de ].P. Morgan ahora pronos-
tican que las tasas de infla-
cion mundial de los alimentos
sereducirdn ala mitad alrede-
dor del 5.5% o0 6% en el cuar-
to trimestre de este afio, desde
alrededor del 13% en el se-
gundo trimestre. Esto marca-
ria una gran diferencia en los
mercados emergentes, don-
de Jos alimentos representan

una mayor parte del gasto del
consumidor que enlas econo-
mias desarrolladas. Reducir la
inflacion de los alimentos po-
dria reducir la inflacién en 1.5
puntos porcentuales a nivel
mundial y 2 puntos porcen-
tuales en los mercados emer-
gentes, estima].P. Morgan. Eso
podriaquitar algo de presién a
los bancos centrales, muchos
de los cuales han estado ele-
vando las tasas de interés para

controlar la inflacion.
RAZONES

Diversos analistas conside-
ran que, en el caso de EU, los
prectos de los productos ali-
menticios estdn bajando por
razones equivocadas. En lugar
de sefialar una disminucién
de las restricciones de sumi-
nistro, las caidas de precios
son un reflejo de la fortaleza
del délary una expectativa de
que la demanda disminuird a
medida que se enfrie el creci-
miento mundial. Dado que los
precios de las materias primas
se expresan en dolares esta-
dunidenses, un aumento en
el valor del délar tiende a ha-
cerbajar el precio de las ma-
terias primas para compensar
lamonedamads cara. Almismo
tiempo, los aumentos de las

tasas de interés de los bancos
centrales para frenar la infla-
cién han aumentado el riesgo
de unarecesion mundial.

El martes, el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI)
redujo su prondstico para el
crecimiento global y lo elevo
para la inflacién, ya que los
blogueos de China por co-
vid-19. la inflacion galopante
y la guerra en Ucrania conti-
ndan pesando sobre la eco-
nomia mundial. El FMI dice
que la produccion mundial
de trigo y maiz caerd un 1%
y un 2.6%, respectivamente,
el proximo afio. Ucrania verd
caer su produccion de trigo un

Continta en siguiente hoja
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41% y sus exportaciones casi a
lamitad.

En el caso de México, lain-
flacion alcanzard su pico en
los meses de agosto, septiem-
bre y diciembre, en 8.7%. En
caso de que las materias pri-
mas no comiencen a ceder se
podria alcanzar una inflacion
de 9%. Todo a pesar de los
aumentos de tasa de politica

monetaria del Banco de Mé-
xico (Banxico). Y es que aun
cuando Banxico ya elevo la
tasa cuatro veces, en un total
de 225 puntos base, la infla-
cion no cede en el compo-
nente no subyacente.

El Banco de México se

reunird en agosto y la Reser-
va Federal en septiembre.

En ambos casos se esperan y con los aumentos de tasas
nucvamente aumentos de 75 en cuenta, es muy probable
puntos base. Algunos espe- que la inflacion comience a
ran que las recientes noticias ceder en México a finales de
de mejoramiento de la activi- este afio y principios de 2023.
dad econdmicaen el SegundO “Analisia de llamadinero.com
trimestre impliquen mejores

condiciones para el sistema

de precios, pero atin hay va-

rias limitantes para pensar

esto. En el mejor de los casos,

Los mercados de
futuros apuntan a
continuas caidas de
los precios agricolas.
Los precios de futuras
de trigo ahora estan
en niveles de antes de
febrero, cuando Rusia
COMENZo Su invasion
rania. Unacuerdo
re entre Rusiay
Ucrania que permite
las exportaciones de
trigo ucraniano podria
ayudar a enfriar los
precios mundiales,
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Sinembargo, a pesar
de esto, la presion
inflacionaria tardara
enrelajarse dado que
se espera el pico de
inflacion en el tercer
trimestre de este ano.
Tanto para el caso de
Mexico comode EU, y
a pesar de los fuertes
aumentos en las tasas
de interés que se han
hecho (y los gue aun se
esperan), la inflacion
comenzara a cede
finales de estea
principios de 2023.
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FAO: PRECIOS DE ALIMENTOS

(indice general)

FMAMI
2022
Fuente: FAO

2021

EXPECTATIVAS DE INFLACION

(Variacion anual del INPC)
México

Fuente: Bloomberg, 2022

POR CIENTO

llegaria la inflacidn en
México en caso de no
ceder el precio de las
materias primas
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