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Una crisis dwenada
para dariar a México

Hubo una caida de 8.2% del Producto Interno
Bruto (PIB) anualizado en el primer trimestre.,
¢Cudl es la razén de una baja tan brutal?

ontinda la charla que tuve con Radl Feliz,
profesor de economia del CIDE. En esta
ocasién entramos al tema de lo que est4 su-
cediendo en México.

Leo Zuckermann (LZ): Hubo una caida
de 8.2% del Producto Interno Bruto (PIB)
anualizado en el primer trimestre. (Cudl es
larazon de una caida tan brutal?

Raul Feliz (RF): Esta crisis parece haber
sido disefiada para hacerle dafio a México. Déjame decirte por qué.
Primero, somos una economia muy abierta. Alrededor de 50% del
PIB estd vinculado con el comercio exterior. Uno de los coeficientes
mds altos del mundo. Por tanto, es una economia muy sensible al ci-
clo del comercio mundial. Ademds, tenemos dos caracteristicas adi-
cionales. Una estrechisima relacién con la economia estaduniden-
se. Mds de 80% de nuestras exportaciones van para alld. Y tenemos
una concentracién de las exportaciones en dos productos: una mate-

_ria prima, el petrdleo, y un producto manufacturado, la industria au-
tomotriz. En el primero hay una caida de 50% de los precios y de 17%
enlos volimenes. En el sector automotriz hay una crisis estructural y
ciclica, sobre todo en las armadoras norteamericanas. Las ventas en
Estados Unidos han bajado de 16 millones de autos a nueve millones.

LZ: Nos pega por ambos lados.
RF: Asies. También hay que
i ; _ tomar en cuenta que la crisis en
Rﬂlil Feliz' Hay que EU espor exceso de gasto sobre

la produccion. Ylo que ellos es-

omar on : ) tan haciendo es reducir su défi-
to_mar £n Cuenta- - cit. Estdn aumentando el aho-

110 a1 rroy limitando la inversién.
que la CHsis L LZ: Se estdn apretando el
ell_EU es por -~ cinturén...

_ RF: Estan bajando mu-
exceso de ‘ gast() cho mds répido el gasto que el
- a . PIB, lo cual es un desastre pa-
sobre ra México porque nuestra eco-
e j nomia estd mas correlaciona-
la PI'OdlICClOIL ~ daconel gasto que con el PIB.
i e Uno se pregunta por qué el PIB
de EUvaabajar 2.6%y el de

Contintia en siguiente hoja

Pagina 1 de 2

$ 22005.36
Tam: 360 cm2

AMIRALRIOS

2009.05.27



EXCELSIOR

EL FERIOMMCD DE LA VIDA NACIONAL

Fecha

Seccién Pagina

27.05.2009 Primera

4

CP.

México 6% en 2009. La respuesta es que para nosotros lo importante
es lo que gastan los estadunidenses no lo que producen. De ahila des-
proporcion en las caidas en las dos economias. Ahora bien, déjame
darte otro punto de vulnerabilidad de la economia mexicana. Se trata
del sector financiero. T puedes argumentar que los bancos mexica-
nos estdn mds sanos que los estadunidenses, que no estdn quebran-
do. Es correcto. Sélo que este sector financiero no sirve de mucho.

LZ: Porque no prestan...

RF: Exacto. El sistema financiero estd sano pero no sirve. Es irre-
levante como proporcién del tamafio de la economia. El libro del
préstamo de los bancos con respecto al PIB es s6lo de 14%. Por otra,
parte, la inversién extranjera se ha colapsado. De 18 mil millones de
ddlares el afio pasado, que fue un afio malén, andaremos por ahi por
los 10 mil millones este afio. Fijate entonces que tienes problemas fi-
nancieros por los dos lados.

LZ: Los bancos mexicanos prestan poco y los extranjeros dejaron
de invertir.

RF: Tanto en inversion directa como de portafolio. La suma de las
dos en el primer trimestre del afio pasado fue alrededor de 10 mil mi-
ones de délares. Este afio andar4 en alrededor de mil 700 millones.

LZ: Vaya descalabro.

RF: Es una locura, producto de la crisis financiera internacional.
Aunque los bancos de México no hayan sufrido grandes pérdidas,
hoy en dia el mercado financiero es global...

LZ: Y en ese mercado ha habido una contraccién impresionante de
los flujos de inversion.

RF: Claro. Cuando una empresa viene a invertir a México, tie-
ne que fondear la inversién y, si los mercados estdn cerrados, pues no
tiene la posibilidad de hacerlo.

LZ: En suma, la vulnerabilidad de la economia mexicana es su
apertura al mundo, la caida en el gasto estadunidense, el desplome de
nuestras dos principales exportaciones (petréleo y productos auto-
motrices)y la falta de inversién por un sistema bancario nacional que
presta poco y por un mercado internacional de capitales seco.

RF: Asies. Siatodos estos factores les pones niimeros, te das
cuenta de que no hay sorpresas en la caida del PIB mexicano.

LZ: Un coctel explosivo.

RF: Déjame ponerlo de otra manera: México estaba en el lugar
equivocado en el momento equivocado.

Mafiana seguird la platica con Radl Fellz. Veremos las posibles so-
luciones a la crisis econdmica actual en México.
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